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| féljande rapport ges en forklarande analys av konjunkturla-
get i ekonomin utifran ett statistiskt perspektiv. Fokus ligger
pa de senaste kvartalssiffrorna, som nyligen publicerats av
nationalrakenskaperna samt primdrstatistiken.

Forutom att beskriva den ekonomiska utvecklingen inriktas
rapporten pa hur statistiken hanger samman och hur den
kan tolkas. Syftet ar bland annat att informera om konsis-
tens, respektive inkonsistens mellan olika statistikresultat,
for att underldtta for anvdndarna av statistiken att tolka den
sa att de darmed lattare kan bedéma konjunkturlaget.

Analysen i rapporten dr en vidareutveckling av analyser av
den ekonomiska statistiken, som Statistiska centralbyran
|6pande genomfor i sin roll som statistikproducent.

Enheten for ekonomisk analys vid avdelningen for ekono-
misk statistik ansvarar for rapporten. Underlag, synpunkter
och analyser har inhdmtats frdn olika statistikomraden vid
SCB. Rapporten planeras att utkomma fyra ganger per ar,
dvs. i mars, juni, oktober och december.
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BNP-tillvaxten bromsade in markant under fjarde kvartalet

i fjol, vilket framst forklaras av en langsammare 6kningstakt
for industriproduktionen. Mellan tredje och fjarde kvarta-
let ddmpades dess okning till 0,5 procent, fran de tidigare
kvartalens motsvarande 6kning pa omkring 2 procent per
kvartal. BNP-tillvaxten mattades samtidigt till 0,3 procent
sasongrensat for fjdrde kvartalet, vilket var mindre @n hélften
av motsvarande takt de tre forsta kvartalen.

BNP-berdkningarna fran produktions- och anvandnings-
sidan for det senaste kvartalet stimde for forsta gangen

pa ldnge relativt bra. Tidigare har anvandningssidan visat
betydligt hogre tillvixttal an produktionssidan, som da kor-
rigerats uppat. Denna gang lag anvandningssidan betydligt
narmare produktionssidans utfall. Darmed blev avstim-
ningskorrigeringarna for att fa ihop BNP frdn bada sidor
mindre &n tidigare, vilket historiskt sett brukar intraffa vid en
konjunkturférsvagning.

BNP vdxte med 3,5 procent mellan heldren 2004 och 2003,
varav 0,5 procentenheter forklaras av den ovanligt stora
kalendereffekten under aret, med fyra fler arbetsdagar &n
normalt. Dessutom forklaras 0,4 procentenheter av s.k. mer-
chanting, som tog fart under aret i samband med konjunk-
turuppgangen (se vidare sid. 15-16). Under de féregaende
tre aren 2001-2003 var BNP-tillvaxten betydligt svagare,
runt 1,5 procent per dr. Bade uppvarvningen och nedvax-
lingen under forra dret forklaras av industrins utveckling.

De forsta indikationerna pa en avmattning for industrins or-
deringang mdrktes i SCB:s manadsstatistik redan pa fjolarets
julisiffror. Vi har i tidigare rapporter pekat pa att orderstatis-
tiken under lang tid systematiskt legat ndgot fore foretagens
svar om orderingangen i Konjunkturbarometern. Darmed
kunde antas att en ddmpning i orderingangen skulle komma
aven i Konjunkturbarometern med viss fordréjning. Det
gjorde den ocksa med ca tva kvartals efterslapning.

Manadsstatistiken dver industriproduktionen har sedan
september 2004 visat minustal. Uppraknat i arstakt visade
industriproduktionsindex minus 2,2 procent for januari i
ar. Nu berdknas IPI med nya metoder, som stammer battre
med industriproduktionen enligt nationalrakenskaperna (se
vidare sid. 23).

Industrins kapacitetsutnyttjande har under det senaste dret
legat ndra taket for den produktion som dr mojlig med
befintlig produktionskapacitet. Investeringarna kommer
normalt igdng med en viss efterslapning efter att konjunk-
turen bottnat och inlett en uppgangsfas. Industrins investe-
ringar steg forra aret med endast 1,2 procent och kom igéng
senare an vad investeringsenkaten tidigare indikerat, dvs.
forst fjdrde kvartalet marktes en mer markerad uppgang.
Bade maj- och oktoberenkdten hade férutspatt en uppgang

for heldret pa ca 5 procent. De totala fasta bruttoinveste-
ringarna steg med 5,1 procent 2004. Investeringarna tog fart
fjidrde kvartalet i fjol och bidrog med 1,5 procentenheter till
BNP-tillvixten pa 2,8 procent.

Industrins orderingang och produktion
Férédndring fran féregdende manad, uppraknat till
arstakt. Procent
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Bidraget fran nettoexporten krympte fjarde kvartalet, till 0,7
procentenheter fran betydligt starkare bidrag tidigare under
aret. Exportens 6kningstakt var nagot lagre, medan import-
okningen accelererade.

Hushallens konsumtionsutgifter gav ett BNP-bidrag pa 0,8
procentenheter fjdrde kvartalet, vilket var ett nagot mindre
bidrag an tidigare under aret. Konsumtionsokningen lag pa
knappt 2 procent fjdrde kvartalet, vilket var i paritet med
genomsnittet for bade 2004 och 2003. Offentlig konsum-
tion drog ned BNP-tillvixten fjarde kvartalet, med 0,2
procentenheter. Sysselsattningen inom offentliga myndighe-
ter minskade fjarde kvartalet, liksom under storre delen av
2004 jamfort med motsvarande period 2003.

Trots den ddmpade tillvixten under fjarde kvartalet var
produktivitetstillvéxten fortsatt hygglig. Sysselsdttningen
matt bade i antal personer och i antal kalenderkorrigerade
arbetade timmar minskade jamfort med motsvarande period
foregdende &r. Aven jamfort med tredje kvartalet minskade
sysselsattningen, sdsongrensat. Det innebdr en fortsatt ten-
dens till att sysselsattningens eftersldpning efter en konjunk-
turvandning uppat blivit successivt langre sedan 1990-talet.

Mot bakgrund av den ovanligt stora kalendereffekten pa
BNP och arbetade timmar under 2004 bor produktivitets-
tillvaxten berdknas dven utifrdn kalenderkorrigerade tal och
inte enbart de okorrigerade talen. Det var tvd fler arbetsda-
gar fjarde kvartalet an normalt. For ndringslivet steg produk-
tiviteten da kalenderkorrigerat, med 2,9 procent.



Internationell bakgrund

Rekordhog internationell tillvéxt forra aret, men dnda lag
inflation trots stigande ravaru- och oljepriser. Svag utveck-
ling pa arbetsmarknaderna i manga lander, sarskilt i Europa,
samt stark produktivitetsokning och vinstokning i ndringsli-
vet. Det dr den bild for varldsekonomin som framtrader nar
den ekonomiska statistiken fér 2004 nu blir alltmer fullstan-
dig.

For vdrldsekonomin sammantaget blev 2004 ett av de

bésta tillvixtaren pa mycket ldnge. Konjunkturen var stark

i Nordamerika, Sydamerika, Asien och Osteuropa medan
bilden var mera blandad i Vdsteuropa. | de stora landerna i
Kontinentaleuropa var utvecklingen mycket svag, sdrskilt i
den tyska ekonomin vilket gav negativa effekter pa manga
ndraliggande marknader. Ddremot var den ekonomiska
tillvaxten klart starkare bade i vastra (UK, Irland), norra (de
nordiska ldnderna) och sodra Europa (Grekland). Bland de
nya EU-ldnderna i Osteuropa var tillvixten 6-7 procent i
Polen och de baltiska staterna och 4-5 procent i Tjeckien,
Slovakien, Ungern och Slovenien. Annu lingre dsterut note-
ras ocksa en stark tillvaxt pa cirka 7 procent i Ryssland.

Helarsgenomsnitt doljer ofta mycket av den underliggande
information som redovisas i den l6pande kvartalsvisa
utvecklingen. Som framgdr av diagrammet nedan noterades
den snabbaste BNP-tillvaxten i slutet av 2003 och i borjan
av 2004. Det betyder att det finns en "6verhdngseffekt” fran
2003 som paverkar helarssiffrorna for 2004. Okningstakten
mattades sedan av nagot i USA i slutet av forra aret, men
betydligt mera pdtagligt i Japan och Europa. Avmattningen
framgdr ocksa av tabellen 6ver den sasongrensade utveck-
lingen fran kvartal till kvartal.

BNP-tillvaxt i USA, Japan och Europa
Procentuell volymférandring fran motsvarande
kvartal féregaende ar
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Det finns flera faktorer som ar betydelsefulla nar tillvéxtsta-
tistiken mellan 2003 och 2004 ska analyseras. For det forsta

praglades det forsta halvaret 2003 av Irak-kriget, som med-
forde en avvaktande attityd hos foretag och privatpersoner
vad giller investerings- och konsumtionsbeslut vérlden dver.
For det andra fick SARS-epidemin stora effekter for framst
Kina och dvriga Asien under andra kvartalet 2003. Nér det
sedan blev en aterhdmtning efter dessa extraordindra forhal-
landen accelererade den ekonomiska tillvixten igen under
andra halvaret 2003. Utvecklingen under forsta halvaret
2004 gav dnnu hogre tillvéxttal vid en jamférelse med det
onormalt svaga ldget motsvarande period aret innan (se
diagrammet). Den underliggande tillvixttakten enligt den
sasongrensade BNP-statistiken var emellertid ocksa relativt
hog under forsta halvaret 2004.

Sasongrensad BNP-utveckling i olika lander
Procentuell volymférandring fran kvartal till kvartal

4kv03 1kv04 2kv04  3kv0o4 4kv04

USA 1,0 1,1 0,8 1,0 0,9
Japan 1,4 1,4 -0,2 -0,3 -0,1
EUT5 0,5 0,7 0,6 0,3 0,3
EMU 04 0,7 0,5 0,2 0,2
Tyskland 0,3 0,5 04 0,0 -0,2
Frankrike 0,6 0,7 0,7 0,0 0,8
Italien -0,1 0,5 04 0,6 -0,3
Spanien 0,7 08 0,5 0,6 0,8
Finland 0,6 1,0 0,8 1,1 0,6
Danmark 04 1,0 0,3 0,1 0,7
Storbritannien 1,0 0,6 1,0 0,5 0,7
Norge 0,2 1,1 1,1 -0,8 1,5
Sverige 1,0 0,8 0,8 0,7 0,3

Kélla: OECD, Eurostat och inhemska statistikmyndigheter.

Nagon egentlig uppbromsning har knappast skett i USA
under andra halvaret 2004, trots hoga oljepriser och upp-
horande finans- och penningpolitiska stimulanser. Rénte-
ldget ar ju fortfarande lagt dven efter de styrrantehdjningar
som den amerikanska centralbanken hittills genomfort.
Den positiva USA-utvecklingen &r givetvis betydelsefull
for tillvaxtbetingelserna i den 6vriga vérlden, inte minst for
Latinamerika och Asien.

Déremot har euroomradet utvecklats svagare dn vdntat mot
slutet av aret. Detta galler framst Tyskland och Italien, som
noterade negativ tillvixt under det fjarde kvartalet sdsong-
rensat. BNP for EMU-ldnderna steg darfér med endast 0,2
procent fran tredje till fjdrde kvartalet 2004, vilket motsvarar
en arstakt pa bara 0,8 procent. Jamfort med fjarde kvarta-
let 2003 lag BNP 1,6 procent hégre under fjarde kvartalet
2004. Det mycket svaga tyska tillvaxtutfallet aterspeglar
framst en svag inhemsk efterfragan samtidigt som den
stigande euron ddmpat exporten. | Storbritannien och i de
nordiska ldnderna visar statistiken pd fortsatt hygglig tillvaxt.
En viss forbattring har dven skett i Frankrike och Spanien.

Aven om den ekonomiska tillvixten ocksd bromsats upp
nagot i Asien dr det en avmattning pa hog niva i de flesta



lander. | Kina steg BNP med 9,5 procent under helaret 2004
och tillvéxten var ndstan tvdsiffrig i borjan pa aret. Nedvax-
lingen dr resultatet av en medveten strdvan fran de kinesiska
myndigheterna att undvika 6verhettning. I likhet med Kina
har ocksa manga andra sydostasiatiska lander en mycket
hog tillvaxt, medan utvecklingen i Japan har varit svag de
senaste kvartalen. Tack vare de goda tillvaxtsiffrorna kring
arsskiftet 2003/2004 blev BNP-tillvéxten i den japanska
ekonomin dnda sa pass hog som 4 procent under heldret
2004.

Sammanfattningsvis kan nu heldret 2004 jamféras med
tidigare ar och det kan konstateras att BNP i OECD-omrddet
tycks ha stigit med 3,6 procent, den hogsta tillvixten sedan
ar 2000. Den svaga utvecklingen i EMU drar ned resultatet
for industrilinderna medan USA visar fortsatt styrka. Dess-
utom gar det battre i de flesta 6vriga regioner dn pa mycket
linge. BNP i hela varldsekonomin berdknas ha vuxit med
drygt 5 procent 2004, den hogsta siffran pa mycket ldnge.

BNP-tillvdxt 2000-2004 i olika lander och regioner
Volymdkning, procent per ar

2000 2001 2002 2003 2004
Varlden 4,7 2.4 30 39 51
OECD 39 1,1 1,6 2,2 36
USA 37 0,8 1,9 3,0 4.4
EMU 37 1,7 0,9 0,6 1,8
Japan 2.8 04 -0,3 25 4.0
Kina 8,0 7.5 82 93 95
Asien-7" 6,4 4.8 6,5 6,2 6,9
Latinamerika-3? 3,7 -0,3 -1,1 2,5 54
Osteuropa-7° 6,8 4,0 46 6,3 6,0

Kélla: OECD, SEB och Nordea.

" Kina, Indien, Indonesien, Malaysia, hillipinerna, Sydkorea, Thailand.

> Argentina, Brasilien, Mexiko.

3 Polen, Estland, Lettland, Litauen, Ryssland, Tjeckien, Ungern.

Finansmarknaden

Uppgang pa Stockholmshérsen
Stockholmsbérsen uppvisade en uppgang pd drygt 17
procent under 2004. Fran arsskiftet har Affarsvarldens
generalindex fortsatt att stiga for att den 11 mars stanna pa
en uppgang pa 5,8 procent, jamfort med nivan den sista
december. Majoriteten av branschindexen gick upp under
fiolaret. De branscher som gick allra bast var telekommuni-
kation samt konsumentvaror, som steg med 25,8 respektive
22,8 procent. Den enda bransch som uppvisade en negativ
utvecklingen under fjolaret var hdlsovard, som f6ll med hela
10,6 procent. Efter att ha varit den bransch som uppvisat
den starkaste utvecklingen under 2004 &r telekommunika-
tion den enda bransch som uppvisat en negativ utveckling,
pa 1,6 procent, fram till den 11 mars i ar. Pa samma satt har
utvecklingen for hdlsovard ocksa gatt i motsatt riktning mot
utvecklingen under 2004, det vill sdga en uppgang pa 14,8
procent. Basta bransch hittills i dr har varit IT som stigit 15,2
procent per den 11 mars.

| 6vriga delar av vérlden uppvisade aktieborserna en
svagare utveckling dn i Stockholm under fjolaret. Den sista
december hade Morgan Stanleys vdrldsindex gatt upp med
12,8 procent. Under samma period steg teknologibérsen
Nasdaq med 8,6 procent medan det bredare indexet Stan-
dard & Poor 500 steg med 9 procent. Fran drsskiftet fram till
den 11 mars har utvecklingen varit simre. Morgan Stanleys

varldsindex har stigit drygt 1 procent, Nasdaq har dare-
mot sjunkit hela 6,2 procent och Standard & Poor 500 har
sjunkit knappt en procent. Samtliga vérldsindex dr angivna i
lokal valuta.

Kursutveckling pa nagra aktieborser
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Kélla: Ecowin Data t.o.m. februari 2005

De svenska rantorna sjonk

Riksbankens direktion beslutade vid sitt sammantrdde den
14 mars att lamna repordntan of6randrad pa 2 procent.
Beslutet grundades pa att inflationen véntas hamna pa in-
flationsmalet pa tva ars sikt, dvs. 2 procent. Riksbanken tror
pa en |ag inflation i ar, men att den kommer att tillta under



2006 och framét. (Ett historiskt perspektiv pa inflationen och
hur sasongeffekten paverkat KPI beskrivs i ett sdrskilt avsnitt
pa sid. 7.)

Under 2004 sjonk de svenska rantorna. Den svenska sexma-
nadersrdntan sjonk 60 punkter till 2 procent medan femars-
rantan sjonk desto mer under aret, hela 84 punkter, till 3,31
procent. Differensen mellan den korta och ldnga marknads-
rdntan, den sa kallade spreaden, minskade med 24 punkter
till 131 punkter. Efter drsskiftet och fram till den 11 mars har
rdntorna forsatt att sjunka. Sexmanadersrantan stannade pd
1,94 procent och femarsrantan stannade pa 3,19 procent.
De sjunkande rdntorna kommer hushdllen till godo genom
lagre ranteutgifter pa sina laneskulder.

Kort och lang ranta for Sverige
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Kélla: Riksbanken Data t.o.m. februari 2005

Federal Reserve hojde styrrantan med 25 punkter tva ganger
under det fjarde kvartalet, den 10 november och den 14
december. Vid drsskiftet [ag den amerikanska styrrantan pa
2,25 procent. Bade den korta marknadsrantan (sexmdna-
dersrantan) och den ldnga marknadsrantan (femarsrantan)
gick upp under 2004. Den korta marknadsrdntan steg fran

1 till 2,52 procent medan den langa steg fran 3,25 till 3,63

procent. Resultatet blev en betydligt flackare rantekurva da
den korta marknadsréntan steg betydligt mer dn den langa
och spreaden minskade till 111 punkter per den 30 decem-
ber 2004, jamfort med 225 punkter dret innan. Hojningarna
har fortsatt dven under 2005 med en héjning pa 25 punkter
den 2:a februari. Fram till den 10 mars hade rantorna i USA
fortsatt att stiga. Den korta marknadsréntan till 2,95 procent
och den langa till 4,13 procent. Rantekurvan hade “brantat”
och spreaden hade okat till 118 punkter. En brantare ran-
tekurva kan tolkas som en mer positiv bild av den framtida
tillvixten i ekonomin och férvantningar om hogre inflation.

Kronan starks mot dollarn och euron

En dollar kostade den sista december 6,61 kronor och vid
samma tidpunkt aret innan 7,28 kronor. Det innebar en
forstarkning av kronan med 67 6re mot dollarn under aret.
Forstarkningen av kronan avtog dock efter arsskiftet da en
dollar den 11 mars kostade 6,76 kronor. Den svenska kro-
nan forstarktes aven mot euron under 2004, 8 ore till 9,01
kronor. Men dven denna forstarkning avtog efter arsskiftet
och den 11 mars kostade en euro 9,08 kronor.

Valutakurser
Kronkurs i férhallande till respektive valuta
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Sasongmonster 1 KPI

Konsumentprisindex (KPI) dr det vanligaste mattet for pris-
utvecklingen och forandringen i KPI anvénds for att mdta
inflationen. KPI bérjade registreras redan 1914, De fyra
forsta artiondena gjordes indexberakningarna drsvis och un-
der perioden 1949-1954 publicerades KPI pa kvartal. Sedan
1955 har vi manadsstatistik. KPI publiceras inte parallellt

i sdsongrensad form, sasom fallet & med de kvartalsvisa
nationalrdkenskaperna, men en nyligen utgiven uppsats?
pavisar att det fran forsta borjan forekommit statistiskt signi-
fikanta sdsongfluktuationer i manadsstatistiken 6ver kon-
sumentpriserna. Sdsongmonstret har dndrat sig under aren,
som framgar av diagrammen nedan. Sdsongvariationen har
inte upplevts som ett allvarligt problem eftersom inflationen
berdknas genom att man jamfor med samma manad ett ar
tidigare. Detta eliminerar ett sdisongmaonster, som dr kon-
stant Gver tiden.

Inflationens sdsongmonster 1955-1959
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Det forsta och viktigaste syftet med uppsatsen var att un-
dersdka om férandringen i KPI, i likhet med tidsserier Gver
tillgdng och efterfragan, uppvisar sdsongvariation och i sa
fall hur denna ser ut. En underfrdga dr ifall det eventuella
sdsongmonstret dndrat sig Over tiden. For att undersoka
detta anpassades tidsseriemodeller till KPIl-serien med hjdlp

av programmet TRAMO?. Modellerna kan sedan omvandlas
till filter som tar fram seriens komponenter i programmet
SEATS®. Metoden grundar sig pa modeller som uppfyller
statistiska optimalitetsvillkor, till skillnad fran dldre s.k.
empiriska metoder (t. ex. X-11). TRAMO/SEATS har anvénts
av SCB i drygt fem ar vid sdsongrensningen av nationalra-
kenskaperna. Utifran den modellbaserade ansatsen estime-
rades sedan ett flertal olika modeller som alla uppvisade ett
statistiskt signifikant sasongmonster i KPI, bade for materia-
let som helhet och ndr det delades upp i kortare tidsperio-
der. Sasongfluktuationerna férandrades kraftigt under den
undersokta halvsekelsperioden. Vi ser vid en jamforelse av
diagrammen att amplituden i sdsongvariationen dkat Gver
aren. Notera dven att monstret férandrats radikalt. Pa 1950-
talet var det fortfarande skordecykeln som styrde sdsong-
madssiga forandringar i prisutvecklingen. Priserna sjonk mest
pa hosten da skorden av spannmal och rotfrukter kom ut pa
marknaden och steg mest pa vintern. Under innevarande
artionde dr det realisationerna i borjan av aret och pa som-
maren som dominerar bilden.

Ett andra syfte med uppsatsen var att undersoka graden av
s.k. persistens i KPl-seriens niva. Persistens innebdr att en
"chock” far en permanent effekt. Persistens av forsta graden
vet man att KPI-serien har, eftersom den har en uppatga-
ende trend. Ar persistensen av andra graden betyder det
att dven tolvmanadersdifferensen, dvs. inflationstakten ar
persistent, vilket i detta fall skulle ta sig uttryck i att inflatio-
nen lange kan variera pa samma niva for att s lyftas eller
sankas till en ny niva och stanna dér tills en ny stark chock
nar variabeln. En yttre chock har i sa fall en tendens att bl
permanent (persistent).

Genom att tillampa olika statistiska tester visades att inte
bara KPI, utan dven dess differens, dvs. inflationstakten
uppvisar persistens. Man kan sdga att det ratt olika "infla-
tionsregimer” under den senaste 50-drsperioden. Liknande
resultat har natts i utlindska studier. Inflationspersistens
finner dven stod i makroekonomisk teori. Den regim vi nu
lever i utmarks av lag inflation och inleddes i bérjan av det
forra decenniet.

" En bakétskrivning av denna tidsserie dnda till &r 1830 finns tillganglig
pa SCB:s hemsida www.scb.se/Sveriges ekonomi.

2 Kallgvist, Linnea och Nilsson, Peter (2004), Den svenska konsument-
prisindexserien (KPI), 1955-2004. En empirisk studlie av sdsongsmdnst-
ret. En tillimpning av TRAMO/SEATS, Bakgrundsfakta till Ekonomisk
statistik, 2004:17. Statistiska centralbyran.

3 Time Series Regression with ARIMA noise, Missing observations and
Outliers.

# Signal Extraction in ARIMA Time Series.



Hushallens konsumtion

Svagt stigande inkomster

Hushallens disponibla inkomster 6kade svagt under 2004
jamfort med aret innan. Okningen var 1,3 procent i reala
termer, ndgot hogre an 2003 (0,5%), men klart lagre an ut-
vecklingstalen de ndrmast foregdende dren. Sa gott som alla
inkomst- och utgiftsposter uppvisade endast sma forandring-
ar. Eftersom dven konsumtionen utvecklades forhallandevis
ldngsamt blev hushallens sparkvot (nettosparande dividerat
med disponibel inkomst) ungefdr ofdrdndrad jamfort med
foregdende dr (8,2 % 2004 mot 8,6 % 2003). Noterbart dr
att hushallens ranteutgifter minskade med 3 miljarder kro-
nor under 2004. Kostnaderna for hushdllens kraftigt 6kande
skuldséttning pa kreditmarknaden har uppenbarligen mer
an val motverkats av fallande rantor. Till exempel sankte
Riksbanken styrrantan med 0,75 procentenheter under dret.

Stor osdakerhet om hushallssparandet

De sma forandringarna i inkomster, utgifter och sparande
staimmer dock inte alls med den bild som ges i den finan-
siella statistiken, ddr hushallens finansiella sparande matt
som nettotransaktionerna i finansiella tillgangar och skulder,
minskade kraftigt under 2004. | tabellen nedan framgar att
det finansiellt berdknade sparandet ligger mycket lagre an
det som berdknas i nationalrdkenskaperna (den officiella
siffran) dven for de ndrmast foregdende dren.

Hushallens finansiellt sparande berdknat realt och
finansiellt

Miljarder kronor

2002 2003 2004
Realt (NR) 101,6 97,1 90,2
Finansiellt (Finansraken-
skaper/Sparbarometern) 48,8 55,2 3,6
Differens 52,8 419 86,6

Realt innebér inkomster minus utgifter. Finansiellt &r transaktioner
i finansiella tillgangar minus skulder.

De mycket stora diskrepanserna under senare dr visar att det
finns brister i statistiken. Bada berdkningarna dr behaftade
med osdkerhet. | ett nyligen avslutat SCB-projekt' pekas

pa orsaker till diskrepanserna och foreslas atgarder for att
minska skillnaderna.

Skillnader i periodisering dr en forklaring. En grundldggande
princip i nationalrdkenskaperna dr att i princip alla transak-
tioner ska redovisas ndr de presteras (accrual basis) och inte
nar de betalas. Det innebdr t.ex. att skatteintdkter och skat-
teutgifter ska redovisas under den period de skattebaserade
inkomsterna tjdnas in. Skillnaden mellan upplupen skatt
och utbetald skatt ska hos de enskilda hushéllen registreras
som en fordran eller skuld mot staten. An sa linge gller
dock en kassamdssig registrering av skatter i finansraken-
skaperna, vilket skapar problem i avstimningen mellan de

reala och finansiella rakenskaperna. Ett annat problem ar att
det saknas tillforlitlig information om vissa finansiella place-
ringstillgangar (t.ex. aktieindexobligationer, onoterade aktier
och utlandstillgangar). I nationalrdkenskaperna kan diskre-
panserna i det finansiella sparandet indikera att inkomster
kan vara Overskattade eller konsumtion och investeringar
underskattade. En osdkerhetsfaktor dr det schablontillagg
som gors for s.k. svarta inkomster i nationalrakenskaperna
(ca: 5 % av BNP).

Mattlig konsumtionsékning - bade fjarde
kvartalet och helaret 2004

Hushdllens konsumtionsutgifter 6kade med mattliga 1,7
procent (volymokning i fasta priser) under fjdrde kvartalet
2004 jamfort med motsvarande kvartal 2003. Utvecklingen
var dock starkare dn foregdende kvartal, som visade 1,2
procent. Konsumtionsutvecklingen fortsatte ddrmed att ligga
klart under utvecklingen av BNP.

BNP och hushallens konsumtion
Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregdende ar

Hushallens
konsumtion
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2004

Utvecklingen av enskilda konsumtionsposter foljde det
monster som etablerats under senare tid. Okat utlandsre-
sande, en fortsatt stark volymutveckling av audio-, foto- och
datorutrustning och minskade inkop av alkohol pa System-
bolaget. Tva saker bor dock namnas i sammanhanget. For
det forsta att konsumtion i utlandet inte héjer BNP. Nar
hushallen anvander en 6kande del av sina inkomster till

att kopa varor och tjdnster i utlandet sa 6kar hushallens
konsumtion, men den inhemska produktionen av svensk-
tillverkade varor och tjanster paverkas inte. Alltsa blir det

" Finansiellt sparande i den svenska ekonomin. Utredning av
skillnaderna i finansiellt sparande Nationalrdkenskaper — Finans-
rakenskaper. Publicerad i Bakgrundsfakta till Ekonomisk statistik.
Slutrapport 2005:4 samt lagesrapport 2004:4. Se SCB:s webb-
plats.



ingen positiv effekt pd BNP. For det andra, att prissankningar
och kvalitetsforbéttringar helt forklarar volymtillvaxten inom
elektronikhandeln. Eftersom denna konsumtion inte 6kar i
|6pande priser minskar heller inte sparandet.

Hushallens utgifter for el, gas och vdarme fortsatte att minska
under fjarde kvartalet (-4,1 %). Bilforséljningen var ddremot
stark. Forséljningen av nya bilar steg med 5,3 procent och
av begagnade med hela 13 procent. For helaret 2004 stan-
nade den totala bilforsaljningen pa plus 1,3 procent, klart
lagre dn aret innan (plus 4,6 %).

Hushallens konsumtionsutveckling under 2004 samt
fjarde kvartalen 2003 och 2004
Jamférelser med motsvarande kvartal féregaende ar

Volymutveckling, % Miljarder kr
Hushallens 2003 2004 2004  Lépande
konsumtion kv 4 kv 4 pris 2004
"Detaljhandel"" 2,3 3,6 3,9 404
Energi -9,1 4,1 -3,5 75
Transporter 2,7 2,2 -0,3 157
Totalt 1,3 1,7 1,8 1224

Kélla: SCB:s nationalrdkenskaper

Detaljhandeln, som utgér en tredjedel av den totala hus-
hallskonsumtionen, uppvisade en jamn och forhallandevis
stark utveckling under 2004. Utvecklingstakten var ungefér
dubbelt sa hog som hushallens totala konsumtion.

" Begreppet “detaljhandel” ar inte definierat i nationalrakenskaperna.
| tabellen ingar viktigare detaljhandelsvaror inklusive alkoholhaltiga
drycker och tobak, ddaremot inte apoteksvaror.

Offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen viéxte svagt
under 2004

Den offentliga konsumtionen fortsatte att minska dven
under fjdrde kvartalet 2004. Saval staten som landstingen
foljde denna utveckling for andra kvartalet i rad, medan
kommunerna uppvisade en avtagande tillvixt under tredje
kvartalet som forst under slutet av aret dvergick i en minsk-
ning. Utvecklingen av den offentliga konsumtionen var
saledes avsevart svagare under andra halvaret 2004 dn
under det forsta. For heldret 2004 innebar detta att saval
landstingen som staten reducerade sin konsumtion i fasta
priser. Kommunernas konsumtion véxte ndgot. Det dr dock
viktigt att tolka denna utveckling med forsiktighet eftersom
strejken bland kommunalanstéllda under andra kvartalet
2003 innebar en konsumtionsminskning detta ar, vilket gor
att 6kningen aret ddrpa ser relativt stark ut.

Resultatet fér 2004 visar pa att kommuner och landsting
gjorde stora anstrangningar for att fa sina ekonomier i
balans. For kommunernas del minskade l6nesummorna
tydligt under fjdrde kvartalet, ndgot som kan bero pa farre
anstdllda och att fler verksamheter privatiserade eller lades
ut pa entreprenad. Manga kommuner har ocksa fatt tillbaka
felaktigt inbetald parkeringsmoms. Nationalrakenskaperna
har emellertid annu inga tillforlitliga uppgifter om dessa
aterbetalningar, sa det finns viss risk for att kommunernas
konsumtion dr nagot underskattad.

For landstingen galler fortfarande att delposter inom kon-
sumtionen for dren 2003 och 2004 paverkas av dterforingen
till egen forvaltning av tidigare bolagiserade sjukhus. Effek-

ten blir att landstingen kdper mindre tjdnster, men i gengald
okar sina kostnader for material och anstéllda.

Minskningen av den statliga konsumtionen under slutet
av 2004 kan bero pa att beslutade minskningar av antalet
anstdllda i forsvaret forst da paborjades.

Offentlig konsumtion de senaste fem aren
Volymfdréndring, procent

2000 2001 2002 2003 2004
Offentlig sektor -1,2 0,9 2,3 0,8 0,3
Landsting 3,0 2,0 3,0 1,2 -0,3
Kommuner 1,5 1,9 1,4 0,5 1,0
Staten, inkl. social-
forsakringssektorn -2,9 -1,6 3,0 0,8 -0,5

Offentlig konsumtion per kvartal
Volymféréndring, procent

kv104 kv204 kv304 kv404 kv403
Offentlig sektor 1,0(0,4) 1,5(1,1) -1,0(=0,5) -0,6 0,7
Landsting 1,1(0,1) 0,1(0,3) -1,4(0,5  -1,3 0,9
Kommuner 1,7(1,00  2,1(1,5)  0,2(0,0) -0,1 0,4
Staten, inkl. social-
forsakringssektorn  -0,4(-0,3)  1,6(1,3) -2,6(-2,2) -0,8 1,0

Anm.: Inom parentes anges de férsta prelimindra siffrorna som
publicerats per kvartal.

Revideringar

Sedan publiceringen av resultaten fran tredje kvartalet forra
aret har vissa revideringar av konsumtionen gjorts dven for
ovriga kvartal. Detta beror pa att nationalrdkenskaperna nu



har tillgang till helarsuppgifter for 2004. | samband med
dessa kan vissa periodiseringar behdva ses over. For kom-
munernas del galler dock fortfarande att materialet baseras
pa en enkdt dar de 79 storsta kommunerna ingar. Forst

ndr rékenskapssammandragen dr klara i borjan av hosten
finns uppgifter for samtliga kommuner tillgéngliga. Dessa
sammandrag hojer tillforlitligheten i berdkningarna av den
offentliga konsumtionen.

| kvartalsrapporten for fjdrde kvartalet 2003 hanvisades till
en utredning (SOU 2002:118) om revideringarna av den of-
fentliga konsumtionen. Dar framgdr att siffrorna har tenderat
att vara underskattade i de prelimindra berdkningarna. De
prelimindra siffrorna for den offentliga konsumtionen har
jamfort med de slutliga, som publiceras forst i december tva
ar senare, visat sig vara i genomsnitt 0,6 procentenheter for
ldga. Uttryckt i absoluta tal blir avvikelsen 1,1 procentenhe-
ter. For den statliga konsumtionen dr motsvarande siffror 1,1
respektive 2,8 procentenheter. Detta ger en antydan om hur
osakra de prelimindra siffrorna for den offentliga konsumtio-
nen &r.

Mot bakgrund av resonemangen om siffrornas osdkerhet har
i tabellen for den kvartalsvisa utvecklingen dven den forsta
redovisade konsumtionsuppgiften angivits. Tabellen visar att
konsumtionen reviderats upp i fler fall an det motsatta. For
landstingen har en omfordelning mellan forsta och tredje
kvartalet 2004 gjorts. Atgérden har vidtagits for att bland
annat minimera risken for att sjalva datumen for nér lands-
tingen betalar sina rakningar ska ge en missledande bild av
det verkliga konsumtionstillfillet.

Volymberakningar av individuell offentlig
produktion - nyheter fran ar 2006
Volymberdkningar av individuell offentlig produktion ska
implementeras i nationalrdkenskaperna under 2006 enligt
ett kommissionsbeslut fran den 17 december 2002. | ENS'
klargors vilka tjanster som ska betraktas som kollektiva res-
pektive individuella. Det &r framst inom Halso- o sjukvard,
Fritidsverksamhet, Kultur & religion, Utbildning samt Socialt
skydd/omsorg som individuella tjdnster forkommer.

Férandringen innebdr att produktionsvardet ska fastprisbe-
raknas utifran produktionens volymférandring. Féradlings-
vérdet i fasta priser kommer da att erhallas som produktion
minus insatsforbrukning, i likhet med berakningarna for
marknadsproduktion. Férandringen innebdr ocksa att pro-
duktiviteten inom offentlig produktion ska kunna matas.

Forsok att berakna volymberakningar for offentlig produk-
tion enligt de nya metoderna pagar nu i flera europeiska
lander. Nagra ldnder har kommit ldngre dn Sverige med att
forsoka berakna produktivitetsutvecklingen inom offentlig
produktion. Det gdller bland annat Storbritannien, Neder-
linderna och Finland. De erhallna resultaten pekar emeller-
tid i flera fall pd en fallande produktivitet, och berdknings-
resultaten ifragasatts darfor starkt. | Storbritannien har stora
resurser satsats och en sdrskild utredning tillsattes for att
granska, bedéma och ga igenom de anvinda metoderna?.

Att resultaten kan ifragasattas hanger i hég grad ihop med
att underlaget for berakningarna inte &r sarskilt tillfredsstal-
lande, i synnerhet inte for de kvalitetsjusteringar som bor
goras.

Nuvarande berdkning av icke-marknadspro-
duktion

Storre delen av den offentliga sektorns produktion dr icke-
marknadsproduktion, vilket innebdr att det inte finns nagot
pris pa de tjdnster som produceras. Dérfor beraknas pro-
duktionsvérdet for narvarande som summan av kostnaderna
for produktionen i frga. Aven fasta priser berdknas enligt
kostnadsmetoden, dvs. var och en av komponenterna fast-
prisberdknas for sig, genom deflatering av insatsforbrukning
av varor och tjdnster samt med volymframskrivning av [6ner
med hjdlp av arbetade timmar. Det innebdr att produktionen
i fasta priser blir lika med summan av delarna. Féradlings-
vardet i fasta priser, det vill sdga bidraget till BNP, blir ocksa
lika med summan av dess komponenter.

Metoden innebdr ett antagande om att fordndringen i input-
volymen dr densamma som fordndringen i outputvolymen.
Med input avses l6ner, kollektiva avgifter, férbrukning av
varor och tjanster samt kapitalforslitning och skatter. Men
det dr inte alls sdkert att en 6kad input leder till en béttre
output. Denna berdkningsteknik innebdr ett antagande om
att produktiviteten i den offentliga sektorn dr oférandrad,
dvs. produktivitetstillvixten antas vara noll.

Vilka indikatorer bér anvéndas?

Eurostat rekommenderar att volymindikatorer anvands for
framskrivning av produktionsvérdet. Eurostat har tagit fram
en handbok?, i vilken diskussioner férs om indikatorer for
input, aktiviteter, output och resultat (outcome).

Aktiviteter. Som exempel pa aktiviteter ndmns i handboken
antalet operationer som utfors vid ett sjukhus. Aktiviteter
aterspeglar hur producenterna anvander den input som de
har. Inte heller denna metod dr emellertid okomplicerad att
anvdanda. Om nya férbattrade behandlingsmetoder redu-
cerar antalet operationer sa leder detta matt till en sankt
produktionsvolym, vilket i sin tur férsdmrar produktiviteten.
Genom enkla logiska resonemang kan man konstatera att
siffrorna dd kan bli missvisande, om patienterna har fatt lika
bra hjdlp pd ndgot annat satt.

Indikatorer for output, dr darfor det matt som bor anvandas.
Men det dr inte alltid sa ldtt att exakt definiera vad en enhet
av output, dvs. den indelning som bor goras av den totala
produktionen, bestar av. For individuella varor och tjanster
ar det i princip mojligt, med den faktiska leveransen av

" Furopeiska NationalrikenskapsSystemet, Rédets férordning 2223/96

2 Se Atkinson, Athony (2005), “Atkinson Review: Final report, Mea-
surements of Government Output and Productivity for the National
Accounts”, Palgrave Macmillan, www.statistics.gov.uk.

3 Handbook on price and volume measures in national accounts, ISBN
92-894-2000-6
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output som dger rum i 6verforingen fran producent till kon-
sument. Inom utbildning &r det t.ex. mdngden undervisning
som konsumeras av eleverna for en viss utbildning. Inom
sjukvarden ar det den vdrd/behandling som patienten far,
och for kulturella tjdnster kan det vara antalet teaterpjaser
som konsumenterna sett.

Indikatorer for outcome slutligen kan exemplifieras med ut-
bildningsnivan i samhallet eller férvantad livslangd. Proble-
met med sadana indikatorer ar dock att de kan paverkas av
faktorer som inte har ndgot att géra med sjdlva aktiviteten,
och dr darfor inte generellt representativa for output. | vissa
fall kan de dock vara till hjalp som indikatorer for kvalitén
pa output.

Generella krav pa indikatorerna
For att kunna raknas som godkanda metoder ska outputindi-
katorer uppfylla foljande krav:

* De ska tdcka alla tjanster som produceras for externa
anvandare

* De ska vdgas med referensarets kostnader for varje slag av
output

* De ska vara sa detaljerat definierade som mdjligt
* De ska vara kvalitetsjusterade

Dessutom kravs att kostnadsredovisningen for de olika
tjidnster som produceras &r sa exakt att den belyser kostna-
den for varje enskild tjdnst pa ett korrekt satt.

Indikatorer for olika omraden och kvalitets-
justering

Vid nationalrakenskaperna i Sverige har vissa begransade
volymberdkningar gjorts for grundskole-, gymnasie- och
hégskoleutbildning, barnomsorg samt dldre- och funktions-
hindrade. For dessa verksamheter kan man anvdnda antalet
elevtimmar for de olika undervisningsformerna, alternativt
antalet personer som deltar i de olika aktiviteterna. Studier
har dven gjorts av modeller for hélso- och sjukvard. Inom
hélso- och sjukvarden finns uppgifter per DRG-grupper

for sluten vard samt besok i 6ppen vard. Inom kulturella
aktiviteter dr det mojligt att ta fram uppgifter om antal besok
pa teatrar, konserter, museer och bibliotekslan. Produktion
av insatser for missbrukarvard och arbetsmarknadsatgarder
ar ocksa omrdden som ska studeras.

De volymindikatorer som tas fram ska dven justeras for for-

andringar i kvalitet, for att utgéra bra metoder. | handboken

medges att detta dr ett delikat problem, och det &r ocksa hér
vi stoter pa de allra svaraste problemen.

Statistiska centralbyran samarbetar for ndrvarande med be-
rorda sektorsmyndigheter som till exempel Hogskoleverket,
Skolverket och Socialstyrelsen for att utréna vilka indikato-
rer som kan vara aktuella och méjliga att anvanda.

Metodbrott i tidsserierna

Det nya berdkningssattet kommer att innebdra ett metod-
brott i nationalrdkenskapernas tidsserier. Det dr for ndrva-
rande inte mojligt att fa fram nodvandiga data om olika
aktiviteter och dess kostnader pa 6nskvérd detaljeringsniva
for nagon langre tidsperiod bakat i tiden. | de flesta fall kan
berdkningar endast goras fran och med 2001.

Fasta bruttoinvesteringar

Uppgang for investeringarna

Uppsvinget i investeringsaktiviteten fortsatte fjdrde kvarta-
let da de totala fasta bruttoinvesteringarna 6kade med 2,3
procent, sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan. Det
innebdr en uppgang med ca 10 procent for tredje kvartalet i
foljd, sdsongrensat, jamfort med narmast foregaende kvartal
och omraknat till arstakt.

Aterhdmtningen innebir att de totala fasta bruttoinveste-
ringarna nu ligger pa en hogre niva an under den senaste
hogkonjunkturen 1999-2000. Som andel av BNP &r dock
investeringsnivan fortfarande ldgre dn vid den tidpunkten.
Investeringskvoten i ekonomin, dvs. de fasta bruttoinves-
teringarnas andel av BNP, var under fjarde kvartalet 2004
17,1 procent. Det dr visserligen en forbéttring med en pro-
centenhet sedan fjarde kvartalet 2003, men fortfarande klart
ldgre jamfort med den ndrmast foregaende toppen, fjdrde
kvartalet 2000, pa 18,7 procent.
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Laga investeringar i ett langre tidsperspektiv
Sett i ett langre tidsperspektiv framstar den nuvarande
investeringsnivdn i ekonomin som dnnu lagre. Under 1950-,
60- och 70-talen lag de fasta bruttoinvesteringarnas andel
av BNP de flesta dren inom intervallet 22 till 25 procent.
Under 1980-talet skedde sedan ett skift ned till nivan 20-22
procent. Efter en tillfallig uppgang i samband med hog-
konjunkturen under dren 1988-90 kom investeringskvoten
sedan att falla ytterligare och har darefter pendlat inom
intervallet 16 till 18 procent. En viktig forklaring till ned-
gangen i investeringskvoten fran bérjan av 1990-talet &r de
ldga bostadsinvesteringarna i Sverige under denna period.

Aven i ett internationellt perspektiv har investeringarnas
andel av BNP utvecklats svagt. De senaste dren har de
totala fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP varit lagre

i Sverige jamfort med EU-genomsnittet (EU15), efter att ha
varit pa jamforbar niva i bérjan av 1990-talet. Det svaga bo-
stadsbyggandet i Sverige sedan borjan av 1990-talet ligger
bakom dven denna férandring. Om bostadsinvesteringarna
exkluderas har de fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP
varit ungefar densamma for Sverige som for EU-genomsnit-
tet sedan 1995. Rensat for bostadsinvesteringar har i likhet
med Sverige de fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP
dven for EU-genomsnittet visat en viss nedatgdende trend
sedan borjan pa 1990-talet.

Fasta bruttoinvesteringar
Andel i procent av bruttonationalprodukten.
Lépande priser
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Investeringarna motor i ekonomin
Tillvéxttakten i investeringarna stegrades successivt under
fjolaret. Efter att ha fortsatt att minska, med 1,9 procent
under forsta kvartalet, okade darefter de fasta bruttoin-
vesteringarna successivt, och kraftigt fjarde kvartalet med
9,5 procent, jamfort med motsvarande kvartal 2003. Det
innebar att bruttoinvesteringarna svarade for mer an halften
av BNP-tillvaxten, 1,5 procentenheter, under fjolarets sista
kvartal. For heldret var uppgangen i bruttoinvesteringarna
5,1 procent, den forsta okningen av investeringarna under
ett &r sedan &r 2000. Aven for heldret gav de fasta brutto-
investeringarna ett relativt stort bidrag till tillvaxten pa 0,8
procentenheter.
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Att doma av den senaste investeringsenkaten fran mars i ar
ser uppsvinget i ndringslivets investeringar ut att komma att
fortsdtta dven innevarande ar. Av denna framgar ocksa att
tillverkningsindustrin och energisektorn ser ut att kunna bli
drivkrafter i investeringskonjunkturen i ar med héansyn till
de expansiva investeringsplaner som redovisas av foretagen
inom dessa branscher.

Naringslivet svarade for hela uppgangen

Det var ndringslivet som under fjarde kvartalet — i likhet
med de tva narmast foregdende kvartalen — svarade for
hela uppgangen i de fasta bruttoinvesteringarna, med en
okning pa 12,2 procent. Det innebar en ytterligare stegrad
okningstakt efter uppgangarna andra och tredje kvartalet pa
6,4 respektive 9,6 procent. For de offentliga investeringarna
fortsatte daremot nedgéngen — for sjatte kvartalet i foljd

— dven om den nu var obetydlig, 0,1 procent. Inom denna
sektor dr dock bilden fortfarande tudelad med stigande
investeringar pa den statliga sidan, medan de fortsatte att
minska for de kommunala myndigheterna.

Den mycket starka investeringsviljan inom branschen fore-
tagstjdnster holl i sig med en kraftig 6kning fjarde kvartalet
pa ca 44 procent. Det ledde till en 6kning for helaret 2004
med 6ver 23 procent.

Aven for industriinvesteringarna har et snabbt — om &n
inte fullt lika kraftigt — omslag skett den senaste tiden. Efter
en forsta okning tredje kvartalet i fjol, pa 4,3 procent, blev
tillvaxten i industriinvesteringarna drygt 11 procent under
fjidrde kvartalet.

For hela 2004 begransades uppgangen i industriinvestering-
arna till en 6kning pa endast 1,2 procent, vilket dr betydligt
ldgre dn de ca 5 procent investeringsenkaten fran oktober-
november i fjol indikerade att utfallet skulle bli. En del av
den planerade uppgangen tycks ha flyttats fram i tiden da
industriféretagens investeringsplaner for i ar pekar pa en
kraftig uppgang, med hela 20 procent. De flesta branscher
redovisar planer med 6kade investeringar, men sarskilt ex-
pansiva dr investeringsplanerna for branscherna gruvor och
mineralbrott, massa- och pappersindustri samt transportme-
delsindustri.

Endast nedgang for transportmedel

Aven sett till typen av investeringar skedde en uppgéng pa
bred front under fjarde kvartalet, men dven detta kvartal
kom det storsta bidraget fran maskininvesteringarna och bo-
stadsbyggandet. For maskininvesteringarna skedde nu mer
an en fordubbling av okningstakten fran tidigare kvartal,

till 15,6 procent. Investeringarna i transportmedel daremot
avvek fran den annars enhetliga bilden genom att minska
med nagra procent. For hela 2004 steg dock investeringarna
dven pa detta omrade med drygt 7 procent.

For posten Ovriga investeringar, som numera framst omfattar
programvaror m.m. har utvecklingen forstarkts successivt
under aret. Uppgdangen under fjdrde kvartalet med 14 pro-
cent foljde pa en 6kning med 10 procent tredje kvartalet.
Den kraftiga forbattringen pa detta omrade sammanfaller



med den allt starkare konjunkturen for branschen datakon-
sulter och dataservice.

Byggandet vinde uppat 2004

| takt med byggforetagens allt starkare konjunkturomdomen
under forra aret enligt Konjunkturbarometern har bygg-
nadsinvesteringarna okat i en allt snabbare takt. Den forsta
svaga uppgangen i de totala byggnadsinvesteringarna kom
under andra kvartalet i fjol. Denna foljdes sedan av steg-
rade okningstal pa 3,8 respektive 5,5 procent under tredje
respektive fjdrde kvartalet. Det innebar att utfallet for heldret
2004 blev positivt, med en 6kning av de totala byggnads-
investeringarna med 2,9 procent, efter den tillfdlliga svaga
nedgangen aret innan pa drygt en procent.

Det dr ett kraftigt 6kat bostadsbyggande som legat bakom
forbattringarna pd byggmarknaden under fjolaret samtidigt
som investeringsutvecklingen for 6vriga byggnader och
anldggningar lange minskat. Under fjarde kvartalet skedde
dock en forsta, men svag forbéttring dven pa det senare
omradet.

Omsvingning i bostadsbyggandet
Bostadsinvesteringarna var alltsa drivkraften pa byggmark-
naden dven under fjolarets sista kvartal genom att visa
ungefdr samma héga 6kningstakt, ca 18 procent, som de
tva narmast foregdende kvartalen. For helaret 2004 blev
okningen ca 16 procent.

Under fjolaret skedde en omsvéngning i utvecklingen av
bostadsbyggandet. Under en langre tid har smdhusbyg-
gandet statt for den snabbaste tillvaxten inom sektorn, men
under tredje kvartalet 6kade byggandet av flerbostadshus
kraftigare, med 21 procent samtidigt som 6kningstakten for
smahusbyggandet dampades till drygt 15 procent. Denna
nya trend holl i sig under fjdrde kvartalet da tillvaxten i
flerbostadsbyggandet stegrades till drygt 26 procent samti-
digt som uppgangen for smahusen dampades ytterligare, till
ca 12 procent. Aven om dkningstakten i bostadsbyggandet
har varit hog en tid skall det beaktas att uppgangen sker
frdn mycket laga nivaer, bade vad giller flerbostadshus och
smdhus.

Byggloven 6kar ater snabbare

De senaste uppgifterna om hur byggloven utvecklats — som
kan ses som en indikator for byggmarknaden — lovar gott
infor den narmaste framtiden. Efter tidigare signaler om
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en dampning under andra och tredje kvartalet i fjol 6kade
byggloven pa nytt kraftigt fjarde kvartalet, med narmare 40
procent for bostdder och fritidshus jamfort med motsva-
rande kvartal 2003. Samtidigt har uppgifterna reviderats upp
for tredje kvartalet. For samtliga byggnader dkade byggloven
med ndrmare 30 procent under sista kvartalet i fjol.

Beviljade bygglov, bruttoarea
Bostéder och fritidshus. Férandring frdn motsvarande
kvartal féregaende ar. Procent
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Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2004

Ett nytt inslag i utvecklingen for byggandet ar att dven
byggloven for lokaler 6kade under perioden, med ca 7
procent, vilket i princip dr den forsta forbattringen pa detta
omrade sedan ar 2000. Det skall dock noteras att de senaste
uppgifterna om byggloven, som dr hogst prelimindra, bygger
pa ett ofullstandigt material och kan komma att revideras.

De 6kade byggnadsinvesteringarna aterspeglar byggfore-
tagens positiva bedomningar av konjunkturen, som fortsatt
att starkas in pa det nya aret 2005. Konjunkturbarometern
frdn februari visar att orderingangen fortsatt att oka de
senaste manaderna, och fortfarande i storre omfattning dn
vad foretagen rdknat med. Fem av sex foretag ar néjda med
sina orderbocker. Ett 6kat byggande atfoljs enligt Konjunk-
turbarometern — sedan i november i fjol — dven av 6kad
sysselsattning. Den goda byggkonjunkturen ser ocksd ut att
halla i sig under varen da éver 40 procent av byggforetagen
planerar for 6kat byggande de narmaste manaderna.



Lagerinvesteringar

Litet negativt bidrag till BNP-tillvixten

Sedan mitten pa 2003 har lagercykeln utvecklats ryckigt.
Ett kvartal med positivt lagerbidrag till BNP-tillvaxten har
foljts av ett kvartal med negativt lagerbidrag och vice versa.
Sammantaget har dock lagren haft en negativ paverkan pa
BNP-tillvixten sedan mitten av 2003.

Under fjdrde kvartalet var lagrens effekt pa BNP-tillvdxten
relativt neutral, med ett litet negativt bidrag pa endast 0,1
procentenheter. Inom ndringslivet var det minskade lager
inom industrin samt skogslagren, i form av vaxande skog,
som bidrog negativt till lagerkomponenten i forsorjningsba-
lansen. | motsatt riktning gick utvecklingen inom varuhan-
deln dar lagren 6kade i nagot storre omfattning under fjarde
kvartalet i fjol &n under motsvarande kvartal ett ar tidigare.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvéxten
Jémférelse med motsvarande kvartal
féregaende ar. Procentenheter

2001 2002 2003 2004

Data t.o.m. fjérde kvartalet 2004

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer var bilden
over lagerforandringarna inom industrin splittrad under
fjiarde kvartalet i fjol. De branscher som dragit ned sina
fardigvarulager under perioden ar framst massaindustri och
stal- och metallverk samt i viss man petroleumraffinade-
rier och metallvaruindustri. Samtidigt skedde en ofrivillig
uppbyggnad av fardigvarulagren inom framfor allt motorfor-
donsindustri och dven travaruindustri.

Efter de lagerneddragningar som skett sedan mitten av 2003
ar lagren av fardigvaror i ndringslivet, i sin helhet, battre i
balans @n pa linge dven om lagersituationen — matt som
foretagens lageromddmen' i Konjunkturbarometern — va-

rierar en hel del mellan olika branscher. Som en 6ljd av
den starka industrikonjunkturen har lagersituationen sedan
en tid varit bast inom tillverkningsindustrin. Det finns dock
tecken som tyder pa att lagersituationen kan vara pa vag att
forandras inom industrin.

Forsamrade lageromdémen inom industrin

| Konjunkturbarometern for fjarde kvartalet i fjol avbrots
namligen den positiva trenden i industrins lageromddmen,
som pagdtt anda sedan tredje kvartalet 2001. For forst
gangen pad fyra ar skedde under fjarde kvartalet en mer
markerad forandring i negativ riktning av industrins lager-
omddmen. Det var framst motorfordonsindustrin, telepro-
duktindustrin och sagverken som bidrog till denna utveck-
ling. Mest anstrangd verkar fortfarande lagersituationen vara
inom sagverken f6ljt av massaindustrin. For bl.a. stal- och
metallverk, metallvaruindustri och kemiindustri fortsatte
ddaremot under fjdrde kvartalet den positiva trenden i synen
pa fardigvarulagrens storlek.

Inom handeln ar lagersituationen fortfarande relativt
splittrad med samma monster under fjdrde kvartalet som
tidigare under hosten. Mest utbrett &r missndjet dver for
stora fardigvarulager inom handeln med motorfordon, dér
57 procent av foretagen har for stora lager av bilar. Det ar
ungefdr samma ldge som under tredje kvartalet, vilket dnda
betyder att den stadiga férsamring i foretagens lageromdo-
men som pagatt sedan tredje kvartalet 2002 nu stannade av
for forsta gangen.

Aven inom detaljhandeln anses lagren i allménhet vara
nagot for stora. Inom handeln med séllanképsvaror forskots
dock under fjarde kvartalet foretagens lageromdomen i klar
positiv riktning for andra kvartalet i foljd. Samtidigt forbatt-
rades lageromdémena hos livsmedelshandeln endast margi-
nellt. Allra bast verkar lagersituationen vara inom partihan-
deln dar den positiva trenden med minskade fardigvarulager
fortsatte for sjatte kvartalet i foljd.

"I Konjunkturbarometern far féretagen besvara fragan om deras férdig-
varulager i nulaget ar for stora, lagom stora eller for sma. Nettoandelen
foretag av de som anger for stora, respektive for sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln “fardigvarulager — nuligesomdome”.
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Export och import

Forsvagat exportnetto

Exportens roll som draglok for BNP-tillvaxten ser nu ut

att minska i betydelse. Den har i stillet Gvertagits av de
fasta bruttoinvesteringarna. Exportnettots bidrag till BNP-
6kningen pa 2,8 procent fjarde kvartalet i fjol blev 0,7
procentenheter . Det innebar ett betydligt mindre bidrag an
for de féregaende kvartalen under 2004. Detta beror pa att
importen har 6kat farten medan takten i exportékningen har
mattats.

Fjarde kvartalet 2004 var 6kningstakten for exporten av va-
ror och tjdnster 2,7 procent, sasongrensat jamfort med tredje
kvartalet. Det var hogre dn under tredje kvartalet, men lagre
an under de bada forsta kvartalen under aret. Jamfort med
fjdrde kvartalet 2003 var dkningen 9,1 procent, vilket var
nagot svagare dn foregaende kvartal. Importokningen av
varor och tjdnster var dven den 2,7 procent sdsongrensat
under fjdrde kvartalet. Jamfort med fjarde kvartalet 2003
okade den 8,7 procent, vilket var en hogre takt an nagot av
de tidigare kvartalen under 2004.

Exportnettots bidrag till BNP-férandringen
Jamférelse med motsvarande kvartal
féregdende ar. Procentenheter

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Kalla: SCB, nationalrakenskaperna  Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2004

Exportokningen for varor och tjdnster for helaret 2004 blev
10,2 procent, medan importokningen stannade pa 6,7 pro-
cent. Exportnettots bidrag till BNP-6kningen pa 3,5 procent
mellan aren 2003 och 2004 blev 2,0 procentenheter.
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Export och import av varor och tjanster
Kvartal 4/2004. Procentuell férdndring, volym

Fjarde kvartalet 2004 Helaret 2004
Jamfort med féreg. Jamfort med  Jamfért med
kv. (sdsongrensade kv 4/2003 2003
vérden)  (faktiska varden)
Export
Varor och tjanster 2,7 9,1 10,2
Varor 2,4 8,2 9,5
Tjanster 2,5 12,0 12,6
Import
Varor och tjanster 2,7 8,7 6,7
Varor 1,2 8,2 7,2
Tjanster 3,5 10,0 5,3

Kélla: SCB, nationalrdkenskaperna

Anm. Att férdndringstalen fran féregaende kvartal fér exporten i
tabellen ovan framstar som inkonsistenta med varandra beror pa
att s.k. direkt sdsongrensning tillimpats, d.v.s. varje tidsserie har
sdsongrensats var for sig vilket exempelvis kan innebéra, som fallet
ar i tabellen, att utvecklingstalet fér totala exporten visar en mera
positiv utveckling dn varje komponent for sig.

Fran och med forsta kvartalet 2003 anvands en ny insam-
lingsmetod for statistiken dver utrikeshandel med tjanster,
som beskrivits i flera tidigare utgavor av denna publikation.
Siffrorna for 2003 och 2004 &r foljaktligen jamforbara.
Nivan for exporten respektive importen kan dock pa sikt be-
hova justeras, dvs. det foreligger sannolikt ett tidsseriebrott
mellan aren 2002 och 2003, som en f6ljd av Gvergangen till
den nya insamlingsmetoden fran och med 2003.

[ samband med avstamningen mellan produktions- och an-
vandningssidan for fjarde kvartalet drogs exporten av varor
ned med 1,5 miljarder kr i fasta priser. Denna korrigering
var betydligt mindre an motsvarande som gjorts for de tidi-
gare kvartalen 2004. Att produktions- och anvandningssidan
overensstimde battre fjdrde kvartalet dn tidigare har att géra
med att BNP fran anvdndningssidan visade en dampning

— och ddarmed 6verensstimde battre med den svagare ut-
vecklingen som produktionssidan visade dven detta kvartal.

Okad betydelse av merchanting 2004

Sa kallad merchanting, som redovisas som en del av tjanste-
exporten, uppgick under 2004 till ett belopp om ca 33 mil-
jarder kronor i I6pande priser. Detta var omkring 8 miljarder
hogre dn under 2003. Okningen av merchanting utgjorde
ddrmed ca 25 procent av 6kningen av den totala tjdnsteex-
porten under 2004. Merchanting bidrog under 2004 med
0,4 procentenheter till BNP-tillvdxten pa 3,5 procent. Detta
ar betydligt mer &n bidraget under aren 1993-2003, da ef-
fekten i genomsnitt var 0,1 procentenhet per ar. Den storre
omfattningen under 2004 kan ses som en konjunktureffekt.
Naringslivets produktivitetsutveckling drogs upp med unge-
far 0,5 procentenheter under 2004 till f6ljd av 6kningen for
merchanting.



Vad dr merchanting?

I produktions- och exportvérdet ingar sd kallad merchanting. Den
utgdrs av svenska foretags kop och férsdljning av produkter som
tillverkats och sedan sélts utomlands utan att ha importerats till
Sverige. Tre olika typer av merchanting kan sdrskiljas:

1. Svenska handelsféretag kper och saljer produkter pa varlds-
marknaden utan att importera dem till Sverige. Detta dr den tradi-
tionella typen av merchanting. Skillnaden mellan forséljnings- och
inkdpsvarde registreras som svensk produktion och export.

2. Ett foretag verksamt i Sverige konstruerar och marknadsfor
produkter. Foretaget later ett frimmande foretag i ett annat land
tillverka produkterna till ett Gverenskommet pris och det svenska
foretaget séljer sedan produkterna pa vérldsmarknaden till varlds-
marknadspris som (oftast) ar betydligt hogre dn inkGpspriset.
Skillnaden mellan férsaljningspris och inkGpspris registreras som
svensk produktion och export och representerar den arbetsinsats
som gors i Sverige.

3. Ett specialfall av 2) dr ndr det tillverkande bolaget i utlandet ar
ett dotterbolag till det svenska foretaget.

Om moderbolaget i Sverige i stdllet later dotterbolaget i utlandet
fakturera kunder i tredje land skapas foradlingsvardet i utlandet.
De inkomster som genereras registreras som svensk kapitalin-
komst i form av utdelningar eller aterinvesterade vinstmedel i
utlandet. Transaktionerna paverkar den svenska bruttonationalin-
komsten (BNI) men inte BNP. Det arbete i form av forskning och
utveckling och marknadsf6ring som utfors hos moderbolaget i
Sverige bidrar da inte till ndgot positivt foradlingsvdrde men val
till inkomster.

Andra berdkningsprinciper dn de som beskrivits i de tre mer-
chantingfallen skulle innebdra att korrigeringar skulle géras av de
uppgifter som registreras i produktions- och utrikeshandelsstatistik
bade i Sverige och i andra landers statistik. Andra lander skulle
ocksa ha behov av att gora motsvarande korrigeringar av svensk
produktion och utrikeshandel med dndringar av bokférda vdrden
som skulle bli mycket svara, for att inte siga omdjliga, att genom-
fora i praktiken.

Merchanting och produktivitet

Eftersom merchantingposten inte direkt &r kopplad till
nagon sysselsattning i Sverige hojer den produktiviteten.
Den sysselsdttning som gett upphov till merchantingvar-
dena kan ligga flera ar tillbaka i tiden. Detta forhallande ar
emellertid inte konstigare dn vid allt annat forsknings- och
utvecklingsarbete. Vid produktion med stort forskningsin-
nehall har forskningsarbetet utforts flera ar innan resultatet
av forskningen har kunnat omséttas i produktion. Ett typiskt
exempel pa sadan produktion ar lakemedel, for vilka forsk-
ningsresultat kan ge upphov till stora produktionsvolymer
manga ar efter det att forskningen (sysselsattningsinsatsen)
avseende en specifik produkt avslutades.

Utvecklingen av terms of trade

Den starka utvecklingen av den svenska exporten har 2004
varit en i hog grad bidragande faktor till tillvaxten i eko-
nomin. Exportnettot bidrog med huvuddelen av BNP-ok-
ningen. Exportnettots bidrag till BNP-tillvixten sedan 1998
framgdr av figur pa sid. 15.

Exportokningarna i slutet av 1990-talet berodde i stor
utstrackning pa den starka utvecklingen for telekomproduk-
terna. Den senare nedgangen i den branschen innebar dock
att andra branscher i viss man tradde i férgrunden, men
medférde dven att exportnettots bidrag till BNP-tillvixten
tillfalligt minskade. Fran andra halvaret 2003 drar dter tele-
kombranschen och samtidigt har dven t.ex. fordonsindustrin
gatt mycket bra. De kraftiga 6kningarna av varuexporten
har atféljts av en stark 6kning av arbetsproduktiviteten i den
svenska industrin. Utvecklingstalen kan for enskila ar emel-
lertid vara svartolkade (se denna rapport avseende tredje
kvartalet 2003).

Samtidigt som industrins produktivitetsékning under den
senaste tiodrsperioden varit relativt gynnsam, har under en
foljd av dr prisutvecklingen for Sveriges export respektive
import varit ogynnsam, dvs. Terms of Trade (ToT) forsamra-
des. Detta dr mest markbart for tiden frdn och med 1998.
Mellan 1990 och bérjan av 1998 hande inte sd mycket med
bytesforhallandet, dven om en del fluktuationer skedde un-
der denna period. Ett vdrde under 100 i diagrammet nedan
innebdr att exportpriserna sjunkit i relation till importpri-
serna.

Terms of trade for den svenska utrikeshandeln
Index 1990=100
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Kélla: SCB, nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fidrde kvartalet 2004
resp. export- och importprisindex

ToT &r i diagrammet berdknat pa tva olika satt. Det dr dels
baserat pa export- och importprisindex (EXPI och IMPI) fér
alla varor, dels pa de deflatorer som av nationalrakenska-
perna anvants for export och import av varor, respektive
varor och tjdnster. Nationalrdkenskapernas deflatorer ar
berdknade utifran export- och importprisindex, men andra
vagningstal m.fl. férklaringar medfér att prisutvecklingen
inte blir identisk med de manatliga EXPI och IMPI. Sedan
borjan av 1995 har ToT-férsamringen varit knappt 10 pro-
cent baserat pa NR-deflatorn (bade varor och tjanster) och
knappt 15 procent baserat pa EXPI/IMPI for samtliga varor.
Sarskilt pataglig har férsamringen varit fran och med 1999.

Det férsamrade bytesférhallandet medfér givetvis att intdk-
terna i Iopande priser till det svenska naringslivet, allt annat
oférandrat, blir ldgre dn vad de skulle ha varit om exportpri-
serna hade haft en battre utveckling. En storre exportvolym
krdvs for att betala en of6randrad import. Detta ar ett resul-
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tat som kan forvdntas om man agerar pa en marknad med

hard internationell konkurrens. I slutinden drar slutkonsu-
menterna i utlandet nytta av de produktivitetsokningar som
skett i den svenska ekonomin.

Det kan dock konstateras att en stor del av férandringen i
terms of trade hdrror fran ett fatal varugrupper. Telekompro-
dukterna star for uppemot en fjardedel och energivarorna
for narmare hélften av forsamringen. Exklusive dessa varu-
grupper har férsamringen av ToT under den senaste tioars-
perioden varit knappt fem procent. Utvecklingen framgar av
nedanstdende diagram.

Terms of trade
Totalt enligt EXPI och IMPI, samt med vissa varu-
grupper exkluderade. Index 1990=100
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Kalla: SCB, export- och importprisindex Data t.o.m. januari 2005

Verkstadsexporten gar bra men trégt for
kemivarorna

Exportvolymen av varor 6kade enligt utrikeshandelssta-
tistikens exportvolymindex fjarde kvartalet 2004 med 9,4
procent jamfort med motsvarande kvartal 2003. Importen
okade enligt importvolymindex med 8,4 procent. Bdda
siffrorna skiljer sig med ndgra tiondels procentenheter fran
nationalrakenskapernas forandringstal, vilket beror pd ndgot
olika antaganden om prisférandringar, avgransningen vara/
tjidnst, korrigeringar i samband med avstdmning av national-
rakenskaperna m.m. For heldret 2004 blev exportdkningen
9,8 procent och importékningen 7,5 procent, enligt utrikes-
handelsstatistiken.
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Export- och importvolymens utveckling for vissa varu-
omraden

T.o.m. fjérde kvartalet 2004. Férandring fran motsvarande
period féregaende ar, procent

Export Import
2004 Kv Kv 2004 Kv Kv
3/04 4104 3/04  4/04
Totalt 9,8 8,5 9,4 7,5 9,6 8,4
Skogsvaror 3,6 2,6 4.4 7,0 38 11,6
Mineralvaror 7.8 8,7 9,1 3,5 6,4 9,9
—jarn o stal 6,4 8,4 8,4 -1,2 2,7 2,2
Kemivaror m.m. 3,7 5,5 0,0 3,3 6,2 4,3
- lakemedel -0,6 1,9 -9,3 0,1 3,2 5,5
Energivaror 17,0 13,8 3,1 -38 -1,2 3,7
Verkstadsvaror 13,1 11,1 12,7 124 156 13,0

— elektrovaror

inkl. IT, telekom 20,7 19,2 18,9 27,7 30,8 24,8
-vagfordon 17,1 10,2 18,2 9,4 8,1 17,4
— personbilar . . 15,1 13,8 26,1
C")vriga varor 8,7 5,9 11,1 6,0 5,8 6,6
— livsmedel o.dyl. 14,9 6,4 14,9 8,5 8,0 8,6

Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik (export- och importvolymindex)

Exporten av verkstadsvaror gick under 2004 mycket bra. For
fjidrde kvartalet var 6kningen 11 procent jamfort med fjdrde
kvartalet 2003 och fér heldret 13 procent. Annu béttre sdg
det ut fér undergrupperna elektrovaror inklusive telekom,
samt for fordonsexporten. Lakemedelsexporten minskade
under fjdrde kvartalet med 9 procent och dven for helaret
2004 blev det en marginell minskning.

Pa importsidan ckade telekomvarorna kraftigt under frra
aret. For fjarde kvartalet blev 6kningen 25 procent jamfort
med fjarde kvartalet 2003, medan 6kningen for heldret blev
hela 28 procent. Personbilsimporten steg sista kvartalet med
26 procent jamfort med motsvarande kvartal 2003, medan
okningen for helaret blev 15 procent.

| diagrammet nedan visas hur exportvdrdet utvecklats dver
tiden for nagra varugrupper. Eftersom beloppen uttrycks

i [6pande priser sa paverkas vardena av prisforandringar
och valutakursrérelser. Observera att varorna klassificerats
enligt Standard for svensk produktindelning efter ndrings-
gren (SPIN 2002), vilken skiljer sig fran den i tabellen ovan
anvénda Standard International Trade Classification (SITC).
Aterhdmtningen fér telekomvarorna har fortsatt i god takt,
liksom den starka utvecklingen for fordonsexporten.



Export fordelad pa varor
Lépande priser. Trend. Miljoner kr
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Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik Data t.o.m. december 2004

Exporten av massa och papper har legat pd en tamligen
oférandrad nivd under flera ar, medan ldkemedelsexporten
snarare har visat en vikande tendens.

Tyskland ater storsta exportmarknad?

Den landférdelade exporten finns endast i [6pande priser.
Tyskland, som ndr det gdller exportvérdet passerades av
USA runt arsskiftet 2000/2001, kan nu vara pd vdg att dterta
platsen som Sveriges storsta exportmarknad. For andra
halvaret 2004 &r detta ett faktum. Exporten dit har utveck-
lats forvanansvart starkt sett mot bakgrund av den tréga
ekonomiska aterhamtningen i landet. Till denna utveckling
har givetvis bidragit den efter hand forsvagade dollarn. Aven
i Ovrigt foljer utvecklingen i stort sett de trender som redan
tidigare kunnat iakttas. Exporten dkade under 2004 starkt
till Polen och Ryssland, men dock forvanansvart lite till Kina
—endast 3 procent i [opande priser.

Export till viktiga exportmarknader
Lépande priser. Trend. Miljoner kr
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Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik Data t.o.m. december 2004

Negativt handelsnetto gentemot EU

Sveriges starka netto for utrikeshandeln med varor har,

som konstaterades redan i forra utgavan av Sveriges eko-
nomi — statistiskt perspektiv, helt och hallet uppkommit vid
handeln med lander utanfér EU, och da i forsta hand USA.
Aven handeln med Asien samt Europa utanfor EU (storsta
overskottet gentemot Norge) har givit stort verskott, medan
handelsnettot gentemot Afrika respektive Central- och
Sydamerika har varit av mindre omfattning. Omkring 83
procent av exportoverskottet har uppkommit vid handel
med utomeuropeiska ldnder och av detta faller 47 procent
pa Nordamerika och 23 procent pa Asien och Oceanien.
Observera dock att statistiken 6ver importen ar fordelad pa
avsandnings- och inte ursprungsland. En del av den varuim-
port som har sitt ursprung i lander utanfér EU har passerat
ett EU-land innan den nar Sverige. Detta medfor att nettot
mot lander utanfor EU sannolikt Gverskattas, och att nettot
gentemot EU-landerna i motsvarande grad underskattas.

Sveriges handelsnetto fordelat pa olika
landomraden
Aren 2003 och 2004. Miljarder kr.
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) EU25  Ovriga Afrika Nord- Central- Asien
Europa amerika och Syd- och

amerika Oceanien
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

18



SCB:s ledande indikatorer

Lagre tillvixt i industriproduktionen

Utfallet for industriproduktionen visar pa en halvering av
tillvixttakten mellan tredje och fjdrde kvartalet 2004, fran
10,3 till 5,1 procent. Indikatorerna har redan under ett halvt
ars tid signalerat att kulmen i tillvaxttakten skulle nds mot

slutet av aret, men de har inte kunnat forutse ett sa drastiskt
fall. Det bygger pa troghet i produktionsserien for industri-
barometern pa kvartal. Varken kvartalsbarometern for fjdrde
kvartalet eller manadsbarometern for januari antyder nagon
dramatisk forandring.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell drsférandring

Framatblickande

0
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sa har gors diagrammet

De ledande indikatorerna, berdknas dels utifrn foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras férvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr alltsd kvalitativa uppgifter fran foreta-
gen om de anser att produktionen okar, dr oférandrad eller mins-
kar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas alltsa de kvantitativa
enligt nationalrdkenskapernas volymutveckling for tillverkningsin-
dustrins forddlingsvarde kalenderkorrigerat. Detta gors med hjalp
av ett s.k. Kalmanfilter."

' Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Branschutveckling

Industrin som fram till tredje kvartalet stétt for storre delen
av den ekonomiska tillvaxten i fjol, tappade farten under det
sista kvartalet 2004. Tillverkningsindustrins tillvéxttakt for
foradlingsvardet blev da bara en fjardedel sa stor som under
tidigare kvartal, jamfort med foregdende kvartal och sdson-
grensat. Tjansteproducenterna vaxte visserligen tre till fyra
ganger sa snabbt som varuproducenterna, och uppnadde
arets hogsta tillvaxttakt under det sista kvartalet. Detta kom-
penserade dock i liten grad industrins uppbromsning. Inom
tjidnstesektorn var det framst foretagstjdnsterna som véxte.

Jamforelserna av den sdsongrensade utvecklingen for
produktion- och anvdndning i ekonomin mellan tredje och
fjidrde kvartalet forra aret maste dock tolkas med stor forsik-
tighet. | vissa konjunkturskeden, da férandringen mot den
tidigare utvecklingen dr relativt stor, kan den sdsongrensade
utvecklingen uppvisa stora skillnader mellan olika delar av
ekonomin. Eftersom varje serie sdsongsrensas separat, och
det inte gérs nagon avstdmning sa att aggregatens utveckling
blir densamma som summan av de ingaende delarna, kan
det i dessa konjunkturskeden uppsta relativt stora skillnader
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mellan delkomponenterna av ekonomin. Det sista kvartalet
2004 dr ett exempel dar dessa skillnader var betydande.

Foradlingsvarde

Féréndring i procent jgmfért med féregaende kvartal
sdsongrensat och i fasta priser samt faktiska drsdata jagmfért
med féregaende ar.

Helaret

2004K1 2004K2 2004K3 2004K4 2004

Naringslivet 1,0 1,0 1,0 0,6 43
Varuproducenter 2,1 1,5 1,8 0,3 7,2
Tillverkningsindustri 2,6 2,0 1,9 0,5 9,1
Tjansteproducenter -0,1 0,0 0,8 1,0 2,0
Foretagstjanster 0,5 0,7 0,5 1.1 2,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna.

Sammantaget innebar utvecklingen under 2004 att industri-
produktionen blev ca 9 procent hogre jamfort med 2003.
Varuproduktionen inklusive byggindustrin, energisektorn
och jord- och skogsbrukets produktion kom dérigenom att
overtraffa 2003 ars nivd med drygt 7 procent. Detta skiljer
sig markant fran tjdnsteproduktionen vars expansion begran-



sade sig till bara 2 procent, vilket innebar att ndringslivets
produktion inte véxte med mer dn drygt 4 procent totalt

sett under 2004. Jamfort med tillvaxttalen som uppnaddes
under de ndrmaste foregaende hogkonjunkturerna 1995-96
och 1999-2000 &r detta inte speciellt hdga tal. Da véxte
ndringslivets foradlingsvarde med sex procent per ar, men
eftersom antalet arbetade timmar véxte med omkring 3
procent per ar sa var produktivitetsutvecklingen under dessa
ar nastan identisk med vad den var under 2004.

Bade upp- och nedvarvning i verkstadsindu-
strin 2004

Under ar 2003 visade industrin en splittrad bild, ddr den ke-
miska industrin och verkstadsindustrin fick en viss uppgang
mot slutet av aret, huvudsakligen forklarad av den egent-
liga kemiindustrin och motorfordonsindustrin. Forst forra
aret kom en markerad uppgang for industriproduktionen.
Bakom uppsvinget under forsta halvaret i fjol fanns framst
en bredare aterhdmtning inom verkstadsindustrin. Daremot
expanderade varken skogsindustrin (ddrmed avses trava-
ruindustrin, massa och pappersindustrin samt den grafiska
industrin) eller livsmedelsindustrin under 2003 och 2004.
Tillvaxten for verkstadsindustrin nadde emellertid upp till
den hogsta nivan redan forsta kvartalet 2004. Darefter har
den visat en avtagande tillvaxttakt. Under fjdrde kvartalet
skedde en markant inbromsning, da tillvaxttakten bara
orkade upp till 1,2 procent, sdsongrensat och jamfért med
foregdende kvartal.

Industribranschernas produktionsutveckling
6 Sdsongrensad volymutveckling

5 |Verkstadsindustri|
4 Kemiindustri

3

2

———

% ———
-1 Skogsindustri
[ Livsmedelsindustri | g

1
d
0 < /\

kvl kv2 kv3 kv4 kvl kv2 kv3 kv4
2003 2004

Data t.o.m. fjérde kvartalet 2004

Den kemiska industrins tillvaxt, som verkade vara pa gang
att aterhdmta sig under det tredje kvartalet 2004, mattades
under fjdrde kvartalet.

Jamfér man tillvixttakten under det tredje och fjarde
kvartalet sdsongrensat och jamfort med féregaende kvartal
uppraknat till arstakt blir dramatiken mer tydlig. De tva
stora industribranschaggregaten den kemiska industrin och
verkstadsindustrin minskade sin tillvéxttakt mycket kraftigt.
Men dven i denna jamforelse &r risken for Gvertolkning be-
tydande, speciellt for utvecklingen under det sista kvartalet
ar 2004. De sasongrensade forandringstalen bor ses mot
bakgrund av det som ndmndes ovan, att den sdsongsren-

sade utvecklingen av BNP mellan de sista tva kvartalen
2004 skiljer sig klart fran summan av de ingdende delarnas
utveckling.

Monstret som beskrivits ovan for verkstadsindustrins produk-
tionsutveckling under andra halvdret 2004 aterfinns mycket
tydligt i konjunkturinstitutets barometer f6r februari 2005.
Nettotalen for saval teleproduktindustrin som motorfordons-
industrin forsamrades dramatiskt till klart negativa tal.

For den egentliga kemiska industrin registrerades dock inte
produktionsminskningen fjdrde kvartalet alls i Konjunktur-
barometern, utan nettotalet 6kade fran 15 tredje kvartalet
till 33 for det sista. Vid en beddmning av denna diskrepans
maste skillnaden mellan kvalitativa och kvantitativa data
beaktas. Aven om bégge serierna r sisongsrensade s& kan
skillnaderna i de valda metoderna ocksa paverka jamférbar-
heten. Slutligen kan ocksa konstateras att for Iikemedelsin-
dustrin forsvagades exporten tydligt mot slutet av aret.

Tidig indikation om avmattning i industri-
konjunkturen

Infor den nuvarande avmattningen inom industrin indike-
rade SCB:s orderstatistik redan i bérjan pa september i fjol
att en avmattning i industrikonjunkturen kunde vara fére-
stiende. Efter det att orderingangen hade okat stadigt och i
successivt stegrad takt fran tremanadersperioden november
2002-januari 2003 fram t.o.m. tremanadersperioden febru-
ari-april 2004 skedde dérefter, under tremanadersperioden
maj—juli 2004, en forsta markerad avmattning i orderingang-
en. De forsta prelimindra uppgifterna antydde dock endast
en mindre dimpning. Vid en utjdmning med trendcykeln &r
de senast tillgangliga manadsuppgifterna normalt behéftade
med en storre grad av osdkerhet.

Orderingang totalt — Konjunkturbarometern
jamford med orderstatistiken (féréndring fran
féregaende tremanadersperiod och arstakt)

Nettotal Procent
50 e 25
40 — 20
Orderingang, nettotal, sa
30 15
20 10

" A/
B VAR -5

20 — -10
Orderingang,

30 % forandr.,trend -15

40 -20

% 97 98 99 00 01 02 03 04 05
Data t.o.m. januari 2005

Det visade sig nagot senare vid nya bearbetningar av data,
da statistikuppgifter forelag for ytterligare nagon eller ett par
manader, augusti/september, att ddmpningen under perio-
den maj—juli 2004 var klart storre dn vad som forst fram-
kommit. Vidare fortsatte dimpningen i orderingangen dven
under ndsta tremanadersperiod augusti-oktober.
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Tillvéxttakten i orderingangen hade pa ett halvar darmed
fallit kraftigt, fran ca 9 procent i arstakt till 2,5 procent un-
der tremanadersperioden augusti—oktober 2004, sasongren-
sat, jamfort med ndrmast foregaende tremanadersperiod och
omraknat till arstakt. Konjunkturbarometern daremot visade
ingen avmattning alls i orderingangen under dessa tva tre-
manadersperioder — maj—juli och augusti-oktober — med ett
of6rdndrat nettotal pa +23 fran tremanadersperioden innan.

Forst under den senaste tremdnadersperioden november
2004—januari 2005 registrerades i Konjunkturbarometern en
ddmpning i orderingangen, med denna metod, da nettotalet
sjonk ganska kraftigt, till +11 frdn +23 frdn tremdnaderspe-
rioden innan. | SCB:s orderstatistik noterades daremot ingen
ytterligare dimpning i 6kningstakten. Det bor dock har ater
papekas att de allra senaste manadsuppgifterna i ordersta-
tistiken, utjgmnade med trendcykeln, dr behdftade med en
hogre grad av osakerhet.

Kanske bara ett hack i kurvan?

Foretagens forvdntningar infor de narmaste manaderna visar
pa nettotal for produktionsutvecklingen under de narmaste
manaderna pa 33 for maskinindustrin, 58 for teleprodukt-
industrin, 37 for motorfordonsindustrin samt 52 for den
kemiska industrin. Det innebdr att om foretagens optimism
besannas sa kommer den mycket svaga utvecklingen under
det fjarde kvartalet 2004 bara att bli ett tillfalligt hack i
kurvan.

Den svaga utvecklingen fér skogsindustrin dr frimst beroen-
de av massa- och pappersindustrin och den grafiska indu-
strin, medan travarubranschen gdtt battre. Frvdntningarna
infor de ndrmaste manaderna dr for dessa tidigare svagare
delar dock klart mer positiva, da den grafiska industrin
ligger pd samma nivd som travaruindustrin med ett nettotal
pa drygt 30, medan massa- och pappersindustrin ndstan
nar upp till 20. Féretagen inom massa- och pappersindu-
strin har ocksa klart positiva férvantningar om den framtida
prisutvecklingen, till skillnad fran travaruindustrin ddr det
ar nagra fler som vantar sig fallande exportpriser &n som
forvdntar sig stigande.

Stal- och metallverksindustrin hade ett mycket gott ar 2004
med en accelererande tillvixt. Arstillvixten uppgick till
drygt sex procent. Foretagen dr ocksa klart optimistiska

om utvecklingen av saval priser som produktion under de
ndrmaste manaderna.

Okad efterfragan pa tjanster

Enligt Konjunkturbarometern vénde efterfragan for tjdnste-
foretagen fran negativa tal" under storre delen av 2003 till
klart positiva fran borjan av 2004, vilket alltsa @nnu inte
resulterat i nagon storre 6kning av tjdnsteproduktionen. For
detaljhandelns del har dock inte talen varit sa positiva. Vis-
serligen har nettotalen varit positiva for sallankdpshandeln,
men det har uppvagts av de negativa talen for livsmedels-
handeln.
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Nettotalen for produktion respektive forsaljning
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Efterfrageuppgangen for uppdragsverksamhet var enligt Kl-
barometern tydlig under 2004, med nettotal kring och dver
30 procent for de tre sista kvartalen. Samma mdonster, men
annu tydligare gick igen hos datakonsulter och dataservi-
ceforetag. Dessa branscher har ocksa haft en tendens till att
oka antalet anstdllda under 2004. Trots att flera av de andra
delbranscherna inom den privata tjanstendringen har haft en
samre utveckling medférde det dock att sysselsdttningstalen
for hela den privata tjanstesektorn nadde upp till nollpunk-
ten for nettotalet under det fjdrde kvartalet 2004.

Tjdnsteforetagens forvantningar om sysselsattningsutveck-
lingen under de ndrmaste manaderna dr svagt positiva. Det
var de dock ocksd infor det sista kvartalet i fjol. Som ndmnts
infriades dock inte forvdntningarna utan hamnade pa noll-
strecket. Forsdljningspriserna som slutade sjunka i borjan
av 2004 forvdntas oka under de ndrmaste manaderna enligt
nagot fler foretag @n de som forvantar sig minskningar. En
ytterligare diskussion om prisutvecklingen i datakonsult-
branschen foljer i avsnittet om tjdnsteprisindex nedan.

Jamforelse mellan anvindandet av TPl och
inputindex i NR-systemet

Tjdnsteprisindex, TPI, anvdands numera for flera produkt-
grupper vid nationalrakenskapernas (NR:s) volymberdkning-
ar. Nedan jamfors utfallet da TPl har anvénts for fastprishe-
rakningen av datakonsulttjanster med den tidigare metoden,
da I6neindex anvdndes. Viktigt att komma ihdg dr att detta
inte behover visa den faktiska skillnaden som skulle ha upp-
statt om NR inte hade haft tillgdng till TPI. Detta beror dels
pa att NR ibland korrigerar inputindex (oftast nedat med
antagandet om att inputindex brukar ge ett for hégt index),
dels pa grund av avstaimningskorrigeringar.

Grundldggande for ett prisindex dr att en fordndring i trans-
aktionsvardet avser endast prisférandringen. Justering skall
goras for kvalitets- och volymférandringar. For prismétningar

1 Féretagens svar uttrycks i nettotal. Nettotal ar saldot mellan andelen
féretag som uppgett 6kning respektive minskning av en viss variabel.
Exempel: om 40 procent av foretagen uppger att produktiosnvolymen
Okat och 10 procent att den minskat (50 procent uppger att den dr of6r-
dndrad) sa blir nettotalet i det fallet 40-10=30.



for tjdnster medfor detta stora svarigheter dd tjdnsterna ofta
ar individuellt anpassade till kundens behov. De metoder
TPI réknas fram med inom olika branscher dr internationellt
vedertagna. Daremot kan anvandandet av TPl inom lander-
nas nationalrdkenskapssystem skilja sig at. Sverige ar ett av
de forsta landerna som anvénder TPI for datakonsulttjanster
for fastprisberdkningen av produktionsvolymerna.

For att NR skall kunna anvanda TPl mdste undersokningen
ha pagatt i ett ar eftersom NR anvéander t-1 index (prisut-
vecklingen jamfort med foregaende heldr). Detta betyder att
NR dnnu inte kan anvdnda flera av de index som nyligen
borjat produceras, t.ex. annan transportformedling, vag-
transporter av gods m.m.

TPl berdknas for Startar inom NR
Hotell 1995 1996
Lufttransporter av passagerare, inrikes 1996 2000
Lufttransporter av passagerare, utrikes 1999 2000
Uthyrning av andra lokaler an bostader 1996 1997
Telekommunikationstjanster 2000 2001
Biluthyrning 2001 2002
Postbefordran 2002 2003
Datakonsulttjanster 2002 2003
Arkitetkttjanster 2003 2004
Andra tekniska konsulttjanster 2003 2004
Juridiska och ekonomiska konsulttjanster 2003 2004
Annan transportférmedling 2004
Vagtransporter av gods 2004
Sjotransporter av gods 2004
Lufttransporter av gods 2005
Bankernas betalningstjanster 2005
Reklamtjanster 2005

TPI for godshantering, varulagring och magasinering, uthyr-
ning av personal, detektiv-, bevaknings- och sdkerhetstjdns-
ter, rengdrings- och sotningstjanster utvecklas under 2005.

Jamforelser visar att det ar i branscherna SNI 72 (datakon-
sulttjdnster) och SNI 74 (andra foretagstjanster) som anvan-
dandet av TPI har haft en storre paverkan pa resultatet.

TPI respektive I6neindex

Procentuell utveckling enligt TPl respektive I6neindex samt
differens i férddlingsvérden fér datakonsulttjénster (SNI 72)
da TPl anvénds som deflator (tidigare anvandes I6neindex)

TPl Léneindex  Diff TPI-Léneindex  Diff i FP t-1
procentenheter milj. kr.

2002=100
kv 1 -1,90 0,12 -2,0 202
kv 2 -2,95 0,01 -3,0 382
kv 3 -3,45 -0,11 -3,3 469
kv 4 -4,09 0,65 -4,7 706
Helar 2003 -3,10 0,17 -3.3 1759

2003=100
kv 1 -2,10 0,50 -2,6 298
kv 2 -2,59 1,71 -4,3 598
kv 3 -2,69 1,85 -4,5 668
kv 4 -2,67 2,31 -5,0 872
Helar 2004 -2,51 1,59 -4,1 2436

TPI for datakonsulttjanster anvdnds av NR fr.o.m. 2003. Som
framgdr ovan s blir det en ganska stor skillnad i resultatet.

Loneindex finns endast for hela SNI 72 medan TPI finns for
delarna. Forutom det faktum att TPI respektive l6neindex
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mater olika saker kan dven viktningen inom TPI paverka.
Det finns fyra produktgrupper inom SNI 72 och fyra delin-
dex berdknas saledes.

Rakneexemplet visar att med anvandningen av TPl 6kar
foradlingsvardet for datakonsulter med ndra 2,5 miljarder
kronor for ar 2004. Detta dr ett exempel pa den rena ef-
fekten av TPI fore avstaimningarna och bor inte dvertolkas.
Innan NR bérjade anvdnda TPI gjordes dndd justeringar av
|6neindex for att battre spegla volymutvecklingen.

| Europa ar det endast Sverige, Storbritannien och Frank-
rike som har TPI for datakonsulttjanster. Aven i Frankrike
anvidnds detta for deflatering inom nationalrakenskapssyste-
met.

Tjdnsteprisindex, TPI, dr ett producentprisindex och anvénds
inom de svenska nationalrakenskaperna for att fastprisberdkna
tjdnsternas produktionsvarden pa produktgruppsniva. (Inom na-
tionalrakenskapssystemet betraktas tjénster och varor som likvar-
diga, och bada bendmns produkt.) TPI méter den genomsnittliga
utvecklingen av transaktionspriser under ett kvartal. (Transaktions-
pris dr tjdnstens verkliga pris som kdparen betalar och séljaren
behaller.) Prisuppgifterna samlas in fran producenter av tjdnster i
férsta distributionsledet. TPI levereras till nationalrdkenskaperna
ca 45 dagar efter mtperiodens utgang. Ett flertal index publiceras
samtidigt pa SCB: s webbsida.

Bakom bendmningen tjdnsteprisindex déljer sig en rad olika pris-
indexserier vilka berdknas till en viss del pa olika sétt beroende
pa tjdnstens typ och komplexitet.

Utvecklingen av TPI vid SCB bedrevs 2000-2003 som ett projekt
for att pa ett systematiskt sétt utveckla TPl och ddrmed tillgodose
de internationella kraven pa kvalitetsforbattringar inom national-
rakenskaperna. Den nya PPl manualen och Handbook on Price
and Volume Measures in National Accounts var vagledande.
Handboken klassificerar fastprisberdkningsmetoder av produk-
tionsvarden (deflatorer) i tre olika metodklasser A, B och C. Fran
och med &r 2006 far medlemsldndernas nationalrdkenskaper inte
anvanda C-deflatorer. Som C-metoder betraktas deflatering med
faktorprisindex, Idneindex (inputmetoder) eller med sadana PP
(producentprisindex), TPI eller KPI (konsumentprisindex) som inte
ar relevanta for produkten i fraga, t ex KPI generalindex.

TPI utvecklas saledes primart for att ersdtta C-klassade deflatorer
som diverse |dneindex och faktorprisindex. Produktionens output
hor deflateras med outputprisindex dvs. med prisindex for den
fardiga produkten. Loneindex ar ett prisindex for endast en av
produktionsfaktorerna, ndmligen arbetskraft. Till skillnad fran
faktorprisindex har outputprisindex paverkats av produktivitets-
utvecklingen och av férdndringar i vinstmarginalen.

Totalt finns det 400 produktgrupper i de svenska nationalraken-
skaperna, 120 av dessa finns inom tjdnster. Den stdrsta delen av
dessa dr marknadsproducerade tjanster. Utvecklingen av TPI star-
tade i de storsta tjdnsteproduktgrupper, men det finns manga sma
produktgrupper kvar att utveckla TPI for.

Det storsta problemet for tjdnsteprisindex, TPI, dr kvalitetsvar-
deringar. Att finna en representativ och samtidigt stabil tjdnst for
prismatning dr mycket svart. Den snabba produktutvecklingen,

de stora variationerna i tjdnsternas sammansattning och den
langtgaende individualiseringen (kundanpassningen) dr tjdnsternas
sjdlvaste kannetecken.




Det ser fortsatt ljust ut for byggandet
Byggproduktionen dkade successivt under de tre forsta
kvartalen 2004, sdsongrensat fran foregaende kvartal, men
minskade svagt sista kvartalet. Accelerationen under forra
aret blir annu tydligare ndr en jamforelse med motsvarande
kvartal foregaende ar gors. Under det sista kvartalet lag
produktionsnivdn 3,9 procent hogre an motsvarande kvartal
ett ar tidigare.

Konfidensindikatorn fér byggindustrin och
bedémningen av orderstocken
Nettotal, sdsongrensade data

[ Konfidensindikator, sa
/\/\ N /

/

Orderstocken (nu-
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-50
2000 2001 2002

Kaélla: Ki:s konjunkturbarometer

2003 2004
Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2004

Nya metoder for

Nagon uppbromsning under fjdrde kvartalet mérks inte i
Konjunkturbarometern, dér nettotalet for byggandet 6kade
fran 9 till 16 fran tredje till fjdrde kvartalet. Utdver de tidi-
gare namnda tdnkbara orsakerna till diskrepansen mellan
kvalitativa barometerdata och kvantitativa data kan ldggas
att det inte finns nagon direkt kalla for produktionsutveck-
lingen i byggindustrin, utan nationalrakenskapernas bedom-
ning av den kvartalsvisa utvecklingen baseras pa uppgifter
om bygginvesteringar och sysselsattningsutvecklingen i
branschen.

Orderingangen till byggindustrin har ocksa forbattrats kraf-
tigt under det gdngna dret. Nettotalen har gétt fran klart ne-
gativa tal till positiva. Saval bedomningen av orderstocken
som konfidensindikatorn ligger nu kring nollstrecket, vilket
ar en dramatisk forbattring. Nettotalet for konfidensindika-
torn dr nu till och med positiv. Det var hela 14 kvartal sedan
detta senast intraffade. Bedémningarna av byggandet under
det kommande dret ar ocksa mycket positiva med nettotal
kring 50-strecket.

berdkning av IPI

Industriproduktionsindex (IPI) dr en viktig ekonomisk
variabel, som kan anvéndas for beskrivning och analys av
industrikonjunkturen. Fran och med undersokningsmanaden
januari 2005 anvands nya statistiska metoder for att berakna
IPI. SCB:s nya metod for att berdkna IPI ger béttre underlag
for att beskriva och analysera den ekonomiska utvecklingen
under langre perioder dn tidigare. Den ger ocksa battre
jamforbarhet mot nationalrakenskapernas utveckling for
industriproduktionen.

Malvariabeln for IPI @r foradlingsvardet, men da SCB inte
har tillgang till kostnader for produktionen pa manadsbasis,
mater IPI bruttoproduktionen. Indata till [P dr olika indika-
torer for produktionen, dvs. industrins leveranser, produce-
rade kvantiteter samt antal arbetade timmar. Skattningar av
produktionsvdrdena fastprisberdknas med producentprisin-
dex (PPI).

Tidigare har IPI berdknats som en fastbasindex och samman-
vagningen av IPI fran bedkningsnivder till publiceringsbran-
scher gjordes med forddlingsvarden for basaret.

Sasongrensning och korrigering for antal arbetsdagar i en
manad gjordes med programmet X-11-ARIMA pa finaste
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berdkningsniva. Ddrefter ssmmanvagdes de sdsongrensade
serierna till publiceringsnivder med forddlingsvarden for
basdret. Denna metod brukar bendmnas indirekt sdsong-
rensning.

Nu har s.k. kedjeindex inforts for att berdkna IPI, varvid
mera aktuella forddlingsvarden anvinds vid branschaggre-
geringen. Det betyder att for varje ar anvands féregdende
ars vikter for branscherna. Nationalrakenskaperna inforde
kedjeindex ar 1999 (kedjeindex finns for perioden fran och
med 1993 och framat). Harmed blir IPI berdknad med ked-
jeindex mer jamforbar med nationalrakenskapernas produk-
tionsutveckling for industribranscherna.

Utover att berdkna IPI som en kedjeindex har en ny sdsong-
rensningsmetod inforts. Denna gors nu pa motsvarande satt
som i nationalrdkenskaperna. Metoden bendamns TRAMO/
SEATS (Time Series Regression with Arima Models and
Outliers/Signal Extraction of Arima Time Series) och finns
beskriven pa SCB:s webbplats. For varje serie identifieras en
bésta tidsseriemodell som skattar och eliminerar effekter av
sasong, antal arbetsdagar och andra stdrningar.



Den tidigre anvdanda metoden for sdsongrensning av IPI,
X-11-ARIMA-metoden och TRAMO/SEATS skiljer sig dt i
manga avseenden. Fran anvandarsynpunkt ar den viktigaste
skillnaden att de sdsongrensade serierna med TRAMO/
SEATS har mindre variabilitet, inte minst avseende ma-
nadsforandringar. For att illustrera skillnaderna redovisas
tva diagram for sasongrensad IPI och motsvarande ma-
nadsforandringar uppraknade till arstakt. Vi har valt IPI for
tillverkningsindustrin (SNI=D) samt industrin for varaktiga
konsumtionsvaror (SNI=VKON). | diagrammen anvéands
forkortningen X11A for X-11-ARIMA-metoden och TR/S
for den nya metoden TRAMO/SEATS. Vi diskuterar forst
nivaskillnaderna i tillverkningsindustrin och i industrin for
varaktiga konsumtionsvaror.

Av diagram 1 framgar nivdskillnader mellan fastbasindex
och kedjeindex. For basdret 2000 &r det inga skillnader,
men dessa Okar med tidsavstandet till basaret. 1990 ar skill-
naden ca 11 indexenheter. Detta illustrerar att de vikter fran
ar 2000 som tidigare anvandes vid berdkning av fastbasin-
dex 1990 &r inte representativa for industrins sammansatt-
ning dr 1990. Nedgdngen enligt fastbasindex 1990-1993

ar klart overskattad. Kedjeindex visar i stéllet en obetydlig
nedgang inom tillverkningsindustrin.

[Pl berdknad som en fastbasindex visar i genomsnitt ett
indextal pa 75,7 ar 1990 respektive 106,5 ar 2004, dvs. en
tillvaxt pa ca 41 procent och ca 3 procent drligen. Motsva-
rande indextal for kedjeindex dr 64,5 for 1990 och 107,9
for 2004, dvs. en 6kning med drygt 67 procent totalt och
med ca 5 procent drligen. Skillnaderna i nivd under 2000-
talet ar dock obetydliga. Kedjeindex visar alltsd en hogre
arlig tillvaxt med ndra tva procentenheter under perioden
1990-2004 for tillverkningsindustrin jamfért med fastbasin-
dex.

For industrin avseende varaktiga konsumtionsvaror visar
kedjeindex, enligt diagram 4, en niva pa ca 50 ar 1990 och
nagot over 100 ar 2000, dvs. en 6kning med ca 100 pro-
cent. Motsvarande for fastbasindex visar en 6kning frdn en
niva pa ca 75 till ca 100, dvs. en 6kning med ca 33 procent.
Den arliga genomsnittliga 6kningstakten for denna period
ar enligt kedjeindex ca 10 procent och 3 procent enligt
fastbasindex.

Forutom att spegla en aktuell branschstruktur har berak-
ningen av IPI forbdttrats genom att inféra en ny metod for
sasongrensning och korrigering for antal arbetsdagar. Det
ger sasongrensade serier med mindre variabilitet. For anvan-
daren kommer det darfor att bli littare att gora tidsjamfor-
elser pa basis av sdsongrensade serier. Detta marker man
framfor allt ndr det galler férandringen fran en manad till
nastfoljande manad. Detta illustreras av diagram 2 for till-
verkningsindustrin. Har redovisas manadsforandringarna av
[Pl uppréknade till arstakt for fastbasindex sdasongrensat med
X11A och motsvarande for kedjeindex sdsongrensat med
TR/S. Variabiliteten hos forandringstalen har minskat med ca
50 procent.
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Nu berdknas ocksa trendskattningar for samtliga bran-
scher. Manadsfordndringarna baserade pd trendskattningar
ar stabilare matt pa foérandringar an motsvarande for de
sasongrensade serierna, vilket tydligt framgdr av diagram

5. Manadsfordndringarna baserade pa trendskattningen

for tillverkningsindustrin enligt diagram 2 visar en likartad
konjunkturell utveckling 1990-2004 som nationalrdkenska-
perna visar, (se diagram 3).

Kedjeindex for IPI @r infort i SCB:s databaser for samtliga
branscher for manadsberdkningar och kvartalsberdkningar
avseende faktisk och kalenderkorrigerad IPI, sdsongren-
sad och kalenderkorrigerad IPI samt trendskattningar. For
arsindex redovisas faktisk IPI. Vid jamforelser mellan IPI och
nationalrakenskaperna dr det dock viktigt att kdnna till olik-
heter i definitioner. | nationalrdkenskaperna ar malvariabeln
foradlingsvarden i fasta priser medan IPI anvander leverans-
vardet i flertalet branscher.

Sammanfattningsvis kan sdgas att de nya metoder som
inforts for berdkning av industriproduktionsindex resulterar
i att

e jamforelser av IPI 6ver langre tidsperioder blir sékrare dn
tidigare

¢ variabiliteten hos sdsongrensade serier blir mindre dn
tidigare

e skillnaderna i konjunkturbilden enligt IPl och nationalrd-
kenskaperna minskar

Diagram 1

Sasongrensad industriproduktionsindex
Tillverkningsindustri. Index 2000=100
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Kalla: SCB, industriproduktionsindex Data t.o.m. januari 2005



Diagram 2

Sasongrensad industriproduktionsindex
Procentuell férdndring. Arstakt.
Tillverkningsindustri
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Kélla: SCB, industriproduktionsindex Data t.o.m. januari 2005

Diagram 3

Industriproduktionen enligt IPI respektive
nationalrdkenskaperna )
Procentuell férdndring av trend. Arstakt
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Diagram 4

Sasongrensad industriproduktionsindex
Varaktiga konsumtionsvaror. Index 2000=100

110

100
90
80
70
60

Fastbasindex, X11A

_—Kedjeindex, TR/S|

50
40

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

Kalla: SCB, industriproduktionsindex Data t.o.m. januari 2005

Diagram 5

Sasongrensad industriproduktionsindex
Procentuell férdndring av trend. Arstakt.
Varaktiga konsumtionsvaror
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Arbetsmarknaden

Fler lediga jobb men firre anstillda

Den privata sektorn utvecklades nagot béttre under fjarde
kvartalet 2004 d@n motsvarande period dret innan. Antalet
anstdllda var i stort sett ofdrandrat. Daremot 6kade bade
antalet lediga jobb och l6nesumman med 11,6 respektive
3,8 procent. Utvecklingen for den privata sektorn ar battre
an genomsnittet for hela ekonomin dér antalet anstéllda
minskade med 27 100 personer (0,7 %). Det totala antalet
lediga jobb 6kade med 1,4 procent och den totala I6ne-
summan med 2,9 procent. Okningen av antalet lediga jobb
inom privat sektor signalerade att arbetsgivarna var i 6kat
behov av arbetskraft. Arbetskraftsbristen, uttryckt som anta-
let vakanser, visade en d@nnu kraftigare kning med cirka 20
procent. Denna fordandring har @nnu inte avspeglats i nagon
okning av antalet anstdllda och heller inte i antalet nyan-
stallda. Dessa ligger kvar pa samma niva som motsvarande
kvartal 2003. Utvecklingstakten for I[dnesumman var positiv
for tredje kvartalet i rad och 6kade under fjérde kvartalet
mer an de tva tidigare kvartalen.

Inom den offentliga sektorn minskade antalet anstallda med
24 700 personer (1,8 %). Nastan hela minskningen skedde
inom kommunal sektor som hade 22 200 fdrre anstdllda
jamfort med foregdende ar, en minskning med 2,5 pro-
cent. Aven antalet lediga jobb i offentlig sektor minskade,
-18,5 procent. Lonesumman i offentlig sektor 6kade med
0,9 procent.

Anstallda inom tjanstebranscherna ékar

Inom branscherna fastighetsbolag och foretagsservicefirmor
okade antalet anstallda under fjdrde kvartalet 2004 med
1,7 procent. Likasa inom handeln ékade antalet anstallda,
dock med mattliga 0,5 procent. Aven antalet lediga jobb
och I6nesumman 6kade for dessa branscher. Inom bran-
schen tillverkningsindustri minskade dock antalet anstallda
med1,2 procent samtidigt som [6nesumman 6kade med 3,8
procent.

Arbetsmarknadslaget oféorandrat fjarde kvar-
talet enligt AKU

Saval antalet sysselsatta (i genomsnitt 4 189 000) som an-
talet arbetade timmar var oférandrade fjarde kvartalet 2004
jamfort med samma period 2003 enligt AKU. Ocksa den
svaga minskning av arbetslosheten (till 5,1 %) som uppmat-
tes ligger inom den statistiska felmarginalen. Arbetsldsheten
var alltjamt lagre bland kvinnorna (4,8 %) dn bland mannen
(5,3 %).

| den man statistiskt sakerstallda férandringar kan note-
ras, gar de i negativ riktning. En viss forskjutning har skett
fran fast anstéllda till tillfalligt anstallda. Likasa har antalet
undersysselsatta, det vill siga personer som arbetat mindre
an de skulle vilja, 6kat med ca 13 procent pa ett ar. Tva
tredjedelar av de undersysselsatta ar kvinnor.

Annu ingen vindning for sysselséittningen

| foregdende nummer av Sveriges ekonomi presenterades
en studie som visade att utvecklingen pa arbetsmarknaden
i form av antal sysselsatta och antal arbetade timmar, med
viss tidsforskjutning foljer BNP:s avvikelse fran tillvéxttren-
den. Tidsforskjutningen varierade emellertid beroende pa
konjunkturlage och vilken variabel som studerads.

Fyra kvartal efter att BNP borjade 6ka i férhallande till
trenden visade antalet sysselsatta under tredje kvartalet forra
aret en uppgang. Detta skulle kunna tyda pd att en vand-
punkt pa arbetsmarknaden hade natts. Denna tidsforskjut-
ning kan betraktas som normal, eller mojligen nagot storre
an normalt. For att en vandpunkt ska anses vara etablerad
behover tredje kvartalets uppgang halla i sig dven under
nastkommande kvartal. Sysselsattningen minskade emeller-
tid mellan tredje och fjarde kvartalet, sisongrensat. Nagon
stadig uppgang i sysselsdttningen har alltsa annu inte intraf-
fat. Vi kan darfor inte dra slutsatsen dnnu att sysselsdttningen
vant uppat.

Under sista kvartalet forra aret avtog tillvaxten samtidigt i
bade BNP och antalet arbetade timmar. Antalet arbetade
timmar féljde i studien BNP ndrmare dn antalet sysselsatta.
Med utgangspunkt i de senaste 25 arens utveckling skulle
detta kunna indikera att uppgdngen redan ar pa vag att bry-
tas. Det kan emellertid precis lika vdl vara sa att konjunktur-
uppgangen bara drabbats av en tillféllig svacka.

Vandpunkterna i BNP, sysselsatta och arbetade
timmar
Procent, referensar 2000

BNP. Avvikelse
fran trend i %
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2004

Notera: Bilden visar de sésongsrensade seriernas avvikelse fran
trenden. For antalet sysselsatta och antalet arbetade timmar, som
saknar tydliga trender, redovisas avvikelsen fran genomsnittet.
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Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

Ar Arbetade timmar,  Sysselsatta Arbetsléshet Andel sjuk- Sysselsattning Andel Vakans- Genomsnittl.
Kvartal férdndring jamfért 1 000-tal procent  franvarande’ enligt regering-  avgangna® grad® rekryterings-
med féreg. ar’ AKU AKU AKU ens mal* KS procent tid, man.”
procent procent’ AKU KVIKS KVIKS

AKU NR
2001 4 -0,4 -0,6 4222 3,8 4,0 78,1 3,6 0,6 0,7
2002 1 -3,5 -3,2 4184 4,1 4.4 77,4 3,2 0,6 0,6
2 11 1,0 4264 3,8 39 78,4 32 0,6 0,4
3 -1,9 -0,4 4306 4,2 3,7 78,7 3,7 0,6 0,4
4 -1,4 -2.3 4223 39 43 77,7 3,5 0,5 0,5
2003 1 -1,4 -0,5 4172 4,7 4.4 76,9 3,1 0,7 0,6
2 -2,8 -2,5 4268 4,6 4,1 78,1 2,8 04 0,3
3 -1,7 -1,3 4295 5,0 3,7 78,3 3,1 0,4 0,4
4 0,0 -0,5 4200 52 4,1 77,2 3,1 04 04
2004 1 -1,8 0,6 4146 59 4,1 76,2 2,7 04 04
2 1,9 1.4 4234 55 3,7 77,3 2,7 04 0,5
3 -0,9 0,0 4285 5.6 34 77,7 3,1 0,4 0,4
4 -0,6 1,3 4189 5,1 3,7 76,5 3,0 0,4 0,4

" Procentuell férandring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data &r ej justerade fér olikheter i helgdagars placering och
évriga ledigheter. AKU-data avser arbetade timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar
per kvartal.

2 | samband med arsberékningarna fér 2002 reviderades nivder och utveckling av arbetade timmar nagot fér kvartalen saval bakat som
framat i tiden.

3 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 ar som uppgivit att de varit franvarande fran arbetet p.g.a. sjukdom hela referensveckan.

4 Regeringen har som mal att 80 procent av befolkningen i dldern 20-64 ar skall vara sysselsatta pa den requljéra arbetsmarknaden dr 2004.
Som sysselsatta pa den reguljédra arbetsmarknaden rdknas sysselsatta enligt AKU exklusive fridrslediga, personer i de konjunkturberoende
arbetsmarknadspolitiska programmen anstallningsstéd, allmént anstéliningsstéd, forstérkt anstéliningsstéd, sérskilt anstéllningsstéd, of-
fentligt tillfalligt arbete (OTA), resursarbeten i offentlig verksamhet och stéd till start av néringsverksamhet (enligt statistik fran AMS).

> Andel avgangna definieras som antalet avgangna med tillsvidare anstélining dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser
den privata sektorn.

¢ Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart) dividerat med antalet anstéllda.
Tidsserien avser den privata sektorn.

7 Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerat med antalet nyanstéllda. Fr en hérledning av detta matt hén-
visas till Ante Ferms artikel i Ekonomisk Debatt 2003:6 http://lwww.sofi.su.se/~afaldocs/Den nya vakansstatistiken.pdf.
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During the fourth quarter of 2004 GDP growth slowed
down markedly, mainly as a result of a slowdown in output
growth in manufacturing. Between the third and fourth
quarter, growth in manufacturing was subdued to 0.5 per
cent, compared to increases during the previous quarters of
about 2 per cent per quarter. At the same time, GDP growth
slowed down to 0.3 per cent during the fourth quarter, sea-
sonally adjusted, which was less than half of the correspon-
ding rate during the first three quarters.

The latest GDP calculations for the supply and use side of
the economy were in relative good balance compared with
previous quarters. Previously, the user side showed conside-
rably higher growth figures than the production side, which
therefore was corrected upwards. Calculating the fourth
quarter 2004 the user side was much closer to the outcome
of the production side. Thus, reconciliation corrections to
balance GDP from both sides were fewer than previously.
Seen from a historical perspective, this normally occurs
during a decline in economic activity.

GDP grew by 3.5 per cent between the years 2003 and
2004, of which 0.5 percentage points are due to the unu-
sually large calendar effect during the year, with four more
working days than usual. In addition, 0.4 percentage points
are due to what is known as merchanting, which accele-
rated during the year in connection with the upturn in the
economy. During the past three years 2001-2003, GDP
growth was considerably weaker, around 1.5 per cent per
year. Both the escalation and the slowdown last year are
due to the development for the manufacturing industry.

The first indications of a slowdown for the order inflow for
manufacturing were noticed in Statistics Sweden’s monthly
statistics on industry’s new orders for July last year. We
have in our previous reports pointed out that the statistics
on new orders have been systematically somewhat ahead
of answers from enterprises on order inflow in the Business
Tendency Survey. Thus we could anticipate that the slow-
down would show up in the Business Tendency Survey, but
with some delay. This was the case with a delay of about
two quarters.

Since September 2004, monthly statistics on industrial
production have shown negative figures. The annual rate of
the industrial production index was minus 2.2 per cent in
January 2005.

In 2004, capacity utilisation in manufacturing has been near
the peak for production that is possible with the available
production capacity. Normally, investments begin a pick

up after some delay from the time that the economy hits
bottom and has begun the upward phase. Last year, in-
vestments in manufacturing rose by only 1.2 per cent, and
picked up later than indicated in the investment survey,

i.e. only in the fourth quarter did we see a more significant

upturn. (Both the May and October survey had predicted a
5 per cent increase for the entire year). In total, gross fixed
capital formation rose by 5.1 per cent in 2004, according to
the National Accounts.

New orders and production in industry
Per cent change from previous month, annual rate.
Trend
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The contributions from net exports to GDP-growth dwind-
led to 0.7 per cent during the fourth quarter, which was
much smaller than earlier in the year. While the growth of
exports was a bit slower in the fourth quarter, the growth of
imports accelerated.

Household consumption expenditures contributed to GDP
by 0.8 percentage points in the fourth quarter, which is so-
mewhat lower than previous quarters in 2004. The increase
in consumption was just under 2 per cent during the fourth
quarter, which was in line with the average for both 2004
and 2003. Government consumption gave a negative contri-
bution to GDP growth by 0.2 percentage points during the
fourth quarter. Compared to the corresponding period in
2003, employment in the general government sector fell
during the fourth quarter, as it did during the greater part of
2004.

Despite weak growth during the fourth quarter, productivity
growth was still quite high. Employment, measured in both
the number of persons and the number of calendar-adjusted
hours worked, decreased compared to the corresponding
period in 2003. Employment also decreased in the fourth
quarter compared to the third, seasonally adjusted. So we
still have not seen any stable upturn in employment.

Due to the unusually large calendar effect on GDP and
hours worked during 2004, we have pointed out in earlier
reports that productivity growth should be also calculated
according to calendar adjustment and not just unadjusted.
There were two more working days than usual in the fourth
quarter. Productivity in the business sector rose then by 2.9
per cent, calendar-adjusted.
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